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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

AL Accionista Unico de CANAL GESTION LANZAROTE, S.A.U.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de CANAL GESTION LANZAROTE, S.A.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

Descripcion  La Sociedad presta toda clase de servicios relacionados con la gestién del ciclo
integral del agua, facturando la prestacion de estos servicios con la periodicidad
establecida en cada uno de los contratos, teniendo que efectuar lecturas periédicas
de los consumos realizados.

El registro y la valoracion de los ingresos devengados pendientes de facturar por el
suministro de agua requiere estimar los volimenes de agua consumidos desde la
fecha de Ultima lectura del contador hasta la fecha de cierre contable, lo que conlleva
la aplicacidn de juicios para el establecimiento de las asunciones consideradas por la
Direccion de la Sociedad en relacion con dichas estimaciones.

Hemos considerado esta &rea como un aspecto mas relevante de la auditoria debido a
la complejidad inherente al proceso de estimacién para la determinacion de los
consumos antes mencionados, al elevado volumen de transacciones y la relevancia de
los importes involucrados.

La informacion relativa a las normas de valoracion aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 4 k) y 21 a) de la memoria
adjunta.

Nuestra
respuesta En relacidon con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién de la Sociedad para el
reconocimiento de ingresos, evaluacién del disefio e implementacion de los
controles relevantes establecidos en el mencionado proceso que intervienen en
la determinacion de los ingresos devengados pendientes de facturar, y
verificacidn de la eficacia operativa de dichos controles, todo ello en
colaboracion con nuestros especialistas en sistemas de informacion.

Analisis, mediante el uso de técnicas de tratamiento masivo de datos, de la
correlacién de los ingresos por prestaciones de servicios con las cuentas a
cobrar y la tesoreria.

Realizacion de procedimientos analiticos para evaluar si los ingresos
reconocidos se encuentran en linea con lo esperado sobre la base de nuestras
expectativas.

Realizacion de pruebas sobre la facturacion emitida con posterioridad al cierre
del ejercicio y evaluacion de su coherencia con las estimaciones realizadas.
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Realizacion de procedimientos de andlisis sobre el libro diario a efectos de
identificar la posible existencia de asientos manuales e inusuales con impacto en
ingresos que no hubieran sido registrados a través de los sistemas informaticos
clave que soportan el proceso de reconocimiento de ingresos.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria y evaluacion de su
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad del administrador Unico de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador Unico en relaciéon con las cuentas anuales

El administrador Gnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador Unico es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador Gnico tiene intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador Unico.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador Gnico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador Unico de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al administrador Unico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

Este informe se corresponde con el

sello distintivo n® 01/25/06907 50708941J JOSE oo sorednysrosoass sose
emitido por el Instituto de Censores ENRIQUE A s bs0s) Ve
Jurados de Cuentas de Espafia QUIJADA (A: et e & b

email=enrique.quijadacasillas@es.ey.com

B78970506) Date: 2025.03.28 10:34:33 +01'00"

José Enrique Quijada Casillas
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 15310)

28 de marzo de 2025
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BALANCES AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS
A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO

A) ACTIVO no corriente 91.804 95.825
1. Inmovilizado Intangible 5 91.666 95.709
1. Acuerdo de concesion, activo regulado 74.656 78.341
2. Acuerdo de concesidn, activacion financiera 16.502 17.041
3. Anticipos por acuerdo de concesidn, activo regulado 508 327
V. Inversiones financieras a largo plazo 9 (a) 107 90
2. Créditos a terceros 85 68
5. Otros activos financieros 22 22
VI. Activos por impuesto diferido 18 31 26
B) ACTIVO corriente 8.222 7.776
1. Existencias 10 771 735
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 722 729
6. Anticipos a proveedores 49 6
11l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 (b) 6.351 5.804
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.568 4.839
3. Deudores varios 717 900
4. Personal 50 53
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas 18 16 12
IV. Inversiones en Empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8-18 125 857
5. Otros activos financieros 125 857
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 975 380
1. Tesoreria 975 380
TOTAL ACTIVO (A+B) 100.026 103.601

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

Canal Gestién Lanzarote, S.A.U. Cuentas anuales 2024
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BALANCES AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS
A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresados en miles de euros)

A) PATRIMONIO NETO (75.422) (63.983)
A-1) Fondos Propios 12 (75.422) (63.983)
1. Capital 60 60
11l. Reservas (108) (126)
2. Otras reservas (108) (126)
VI. Resultados negativos de ejercicios anteriores (63.917) (50.360)
VII. Resultado del ejercicio 3 (11.457) (13.557)
B) PASIVO NO CORRIENTE 145.549 130.396
I. Provisiones a largo plazo 14 158 164
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 95 53
4. Otras provisiones 63 111
1l. Deudas a largo plazo 15-16 (a) 327 232
5. Otros pasivos financieros 327 232
11l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 15-16 (a) 145.064 130.000
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 145.064 130.000
C) PASIVO CORRIENTE 29.899 37.188
11l. Deudas a corto plazo 15-16 (a) 163 64
5. Otros pasivos financieros 163 64
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 15-16 (a) 9.315 25.564
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9.315 25.564
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 (b) 20.421 11.560
1. Proveedores 1.898 2.090
2. Proveedores empresas del grupo y asociadas 249 451
3. Acreedores varios 17.593 8.384
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 323 293
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 18 358 342
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 100.026 103.601

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

Canal Gestién Lanzarote, S.A.U. 6 Cuentas anuales 2024
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE
DE 2024 Y 2023

(Expresados en miles de euros)

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 21 (a) 37.913 35.468

b) Prestaciones de servicios 37.913 35.468

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo - -

4. Aprovisionamientos 21 (b) (23.269) (25.475)
a) Consumo de energia eléctrica (16.587) (18.364)
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles (1.838) (1.753)
c) Trabajos realizados por otras empresas (4.844) (5.358)
5. Otros ingresos de explotacion 2.868 3.621
a) Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 21 (e) 2.190 2.544
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 13-21 (e) 678 1.077
6. Gastos de personal 21 (c) (10.111) (10.397)
a) Sueldos, salarios y asimilados (7.423) (7.626)
b) Cargas sociales (2.688) (2.771)
7. Otros gastos de explotacion 21 (d) (5.111) (4.997)
a) Servicios exteriores (3.852) (3.754)
b) Tributos (780) (757)
c) Canones (534) (539)
d) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 245 194
e) Otros gastos de gestion corriente (190) (141)
8. Amortizacion del inmovilizado 5 (4.046) (3.938)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+3+4+5+6+7+8+12) (1.756) (5.718)
12. Ingresos financieros 92 60
b) De terceros 92 60
13. Gastos financieros 21(f) (9.916) (8.776)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas 20 (9.315) (8.551)
b) Por activacion financiera (540) (165)
c) Por actualizacién de provisiones 14 (61) (60)
A.2) RESULTADO FINANCIEROS (12+13) (9.824) (8.716)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) (11.580) (14.434)
17. Impuesto sobre sociedades 18 123 877
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+17) (11.457) (13.557)
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+23) (11.457) (13.557)

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

Canal Gestién Lanzarote, S.A.U. 7 Cuentas anuales 2024
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS

TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresados en miles de euros)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (11.457) (13.557)

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS (11.457) (13.557)

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

Canal Gestién Lanzarote, S.A.U. 8 Cuentas anuales 2024
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresados en miles de euros)

Resultados
Anteriores
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A.  SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 60 (144) (37.991) (12.369) (50.444)
I. Total ingresos y gastos reconocidos (13.557) (13.557)
Variaciones pérdidas/ganancias actuariales 18 18
Otras variaciones del patrimonio neto (12.369) 12.369
B.  SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 60 (126) (50.360) (13.557) (63.983)
I. Total ingresos y gastos reconocidos (11.457) (11.457)
Variaciones pérdidas/ganancias actuariales 18 18
Otras variaciones del patrimonio neto (13.557) 13.557
C.  SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 60 (108) (63.917) (11.457) (75.422)

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS

TERMINADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresados en miles de euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (11.580) (14.434)
2. Ajustes del resultado 13.636 12.523
a) Amortizacién del inmovilizado (+) 5 4.046 3.938
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 21 (d) (245) (194)
c) Variacion de provisiones 12 63
g) Ingresos financieros (-) (93) (60)
h) Gastos financieros (+) 5y 16 (a) 9.916 8.776
3. Cambios en el capital corriente 8.680 (4.654)
a) Existencias (+/-) 10 (35) (14)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (244) 965
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 8.860 (5.555)
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 99 (50)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 877 1.620
b) Cobros (Pagos) por impuesto sobre beneficios 846 1.620
c) Cobro de intereses 31 -
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) 11.613 (4.945)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) (613) (214)
b) Inmovilizado intangible 5 (542) (175)
e) Otros activos financieros (71) (39)
7. Cobros por desinversiones (+) - -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6) (613) (214)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (10.405) 1.968
a) Emision

1. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 16 (a) - 5.500
2. Otras deudas 120 35
b) Devolucién y amortizacion

1. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) 16 (a) (10.500) (3.500)
2. Otras deudas (-) (25) (67)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9+10) (10.405) 1.968
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5+8+12) 11 595 (3.191)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 380 3.571
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 975 380

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Canal Gestidn Lanzarote, S.A.U. (en adelante la Sociedad),
con domicilio en Carretera de Arrecife a Las Caletas, km. 3,5
de Arrecife (Lanzarote), se constituyd con el objeto de
hacerse cargo de la Gestién del Servicio Publico de
Abastecimiento, Saneamiento y Reutilizacion de aguas de
las islas de Lanzarote y La Graciosa. Con fecha 26 de abril de
2013, mediante Procedimiento Negociado con Publicidad, el
Consorcio de Aguas de Lanzarote adjudico a Canal de Isabel
II' S.A., M.P. la concesidn de la gestidon del citado servicio
publico.

Conforme se establece en el Pliego de Clausulas
Administrativas Particulares de la licitacion, con fecha 22 de
mayo de 2013, Canal de Isabel Il S.A., M.P., constituyd la
Sociedad Canal Gestién Lanzarote, S.A.U., quien llevara a
cabo el objeto de la concesion, a cuyo efecto Canal de Isabel
11 S.A., M.P., le cede el contrato de gestidn de servicios.

Canal de Isabel Il S.A., M.P., sociedad dependiente de la
Comunidad Auténoma de Madrid, es el accionista Unico. La
declaracion de Unipersonalidad fue elevada a Escritura
Publica con fecha 22 de mayo de 2013.

De acuerdo con el art. 13.1 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad se ha inscrito en el
Registro Mercantil como sociedad unipersonal. Por este
motivo y de acuerdo con el articulo 16 de la mencionada
Ley, en la nota 20 (d) de esta memoria se hace mencion
expresa a los contratos celebrados entre la Sociedad y su
Accionista Unico.

La Sociedad forma parte del grupo encabezado por Canal de
Isabel Il S.A., M.P., sociedad domiciliada en Madrid. Los
Administradores de Canal de Isabel Il S.A., M.P., formularan
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 que
seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

El objeto social de la Sociedad de acuerdo con sus estatutos
es el siguiente:

La gestion del ciclo integral del agua en las islas de
Lanzarote y La Graciosa, esto es, la llevanza de todos
los procesos orientados a una adecuada
administracion de los recursos hidricos necesarios
para el desarrollo y mantenimiento de la calidad de
vida en dicho territorio:

- La gestion del abastecimiento y reutilizacion de
agua potable.

- La gestion del servicio de alcantarillado.

- La gestion del control de vertidos al
alcantarillado y Dominio Publico Hidraulico.

- La gestion del servicio de depuracion de aguas
residuales.

Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.
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- La realizacién de los estudios y trabajos, tanto de
naturaleza técnica como econdmica, juridica o
administrativa, que sean precisos para la
prestacion de los servicios y la realizacion de las
actividades anteriores.

- La ejecucion y/o direccion de cualesquiera
obras, incluso la civil, asociadas a los trabajos,
que sean precisas para el mantenimiento,
reposicion, mejora, instalacion o ampliacién de
las infraestructuras asociadas a la gestion de los
servicios anteriormente relacionados.

La actividad de recogida y tratamiento de residuos
solidos (lodos y fangos) resultantes del tratamiento de
las aguas residuales.

El desarrollo de actividades de investigacion,
asesoramiento y asistencia en todos los sectores
relacionados con el objeto social.

El ejercicio y desarrollo de la actividad de venta de
energia eléctrica, asi como el desarrollo de toda clase
de actividades relacionadas, instrumentales,
auxiliares o complementarias.

La promocion, construccion, venta, alquiler y demas
actuaciones de naturaleza inmobiliaria, tanto en
territorio nacional como extranjero, asi como la
gestion y promocion urbanistica de terrenos.

explotacion, mantenimiento,
conservacion vy vigilancia de montes, zonas verdes y
ajardinadas, areas de juegos infantiles, elementos de
mobiliario urbano, fuentes publicas y otros elementos
de infraestructura urbana.

El desarrollo,

El desarrollo o prestacién de cualesquiera otros
servicios publicos o actividades que contribuyan a
reforzar los servicios prestados por la Sociedad y que
representen un valor afiadido para los usuarios.

El desarrollo de actividades y la prestacion de servicios
en el area de las telecomunicaciones, la informacién y
la comunicaciéon y cualesquiera otras que en esta area
puedan surgir en el futuro.

La adquisiciéon, suscripcidon, tenencia, gestion,
permuta, venta o transmision de todo tipo de
participaciones, acciones y valores emitidos por
cualquier sociedad o entidad espafiola o extranjera,
independientemente del tipo social del emisor, por
cuenta propia y sin actuar como intermediario. Todas
las actividades reservadas por Ley para Instituciones

de Inversidn Colectiva, asi como las reservadas por la
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Ley del Mercado de Valores a las Agencias y/o dichas actividades, total o parcialmente, de modo indirecto
Sociedades de Valores quedan excluidas. o mediante la titularidad de acciones y/o participaciones de

. . ., otras sociedades con objeto idéntico o analogo.
La Sociedad podrd colaborar en tareas de gestidon J g

recaudatoria encaminadas al cobro de ingresos de derecho La Sociedad dio comienzo a sus operaciones el 1 de junio de
publico, encomendadas por las Administraciones Publicas. 2013.

La Sociedad podra desarrollar las actividades integrantes del
objeto social, especificadas en los parrafos anteriores,
pudiendo operar en cualquier lugar del territorio espafiol o
del extranjero. Asimismo, la Sociedad podrd desarrollar
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2. BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad, que es el establecido en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, y sus modificaciones posteriores y en
particular la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por
la que se aprueban las Normas de adaptacién del Plan
General de Contabilidad a las Empresas Concesionarias de
Infraestructuras Publicas, asi como el resto de la legislacion
mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes
Cuentas anuales.

El Administrador Unico de la Sociedad formula las cuentas
anuales del ejercicio 2024 con fecha 25 de marzo de 2025y
estima que las cuentas anuales seran aprobadas por el
Accionista Unico sin modificacién alguna.

Los Administradores han formulado el 27 de marzo de 2025
las cuentas anuales consolidadas de Canal de Isabel Il S.A.,
M.P. y sus sociedades dependientes del ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2024, que muestran unos
beneficios consolidados de 128.594 miles de euros y un
patrimonio neto consolidado de 2.834.920 miles de euros
(131.195 miles de euros y 2.762.153 miles de euros en 2023
respectivamente).

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los
registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha
preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen
y la utilizacidn de los activos monetarios representativos de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

b) Comparacidn de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio
2024, las correspondientes al ejercicio anterior. En la
memoria también se incluye informacion cuantitativa del
ejercicio anterior, que forma parte de las cuentas anuales
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023
aprobadas por el Accionista Unico el 19 de marzo de 2024.
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c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las presentes cuentas anuales se presentan en miles de
euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion
de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion
de estimaciones contables relevantes y la realizacién de
juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Sociedad. Estas estimaciones
se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio.

En este sentido, se resume a continuacion un detalle de los
aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son
significativas para la preparacidn de las cuentas anuales.

()  Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La Sociedad analiza anualmente si existen indicadores de
deterioro para las inmovilizaciones intangibles.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica
un elevado juicio por la Direccion, la revision de saldos
individuales en base a la calidad crediticia de los clientes,
tendencias actuales del mercado y analisis histdrico de las
insolvencias a nivel agregado.

Las cuentas anuales incluyen en cada ejercicio una
estimacidn de los suministros realizados que se encuentran
pendientes de facturacion al 31 de diciembre de cada afio
(las correspondientes a un mes aproximadamente) que
debido al proceso de lectura se facturan en el ejercicio
siguiente. La estimacion se hace en base al consumo
facturado en el periodo equivalente del ejercicio 2023,
verificandose posteriormente si  existen diferencias
significativas con los importes finalmente facturados en
enero del ejercicio siguiente. En el ejercicio 2023, la
estimacién se realizaba en base a los consumos
equivalentes de 2022. A 31 de diciembre de 2024, la
provision por servicio devengado no facturado asciende a
4,6 millones de euros (3,6 millones de euros a 31 de
diciembre de 2023). La diferencia entre la provisién y el
ingreso real no es significativa.
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La Sociedad esta sujeta a procesos regulatorios y legalesy a
inspecciones gubernamentales en la jurisdiccion de
Canarias. Si es probable que exista una obligacién al cierre
del ejercicio que va a suponer una salida de recursos, se
reconoce una provision para responsabilidades (véase nota
14) si el importe se puede estimar con fiabilidad. Los
procesos legales habitualmente implican asuntos complejos
y estdn sujetos a incertidumbres sustanciales. Como
consecuencia la Direccion ejerce un juicio significativo en
determinar si es probable que el proceso resulte en una
salida de recursos y en la estimacién del importe.

La Sociedad tiene registradas fianzas recibidas por los
contratos con los abonados como garantia del cobro por los
suministros a facturar. Estas fianzas estan registradas a su
coste amortizado teniendo en cuenta el periodo promedio
de devolucién. Para determinar este periodo la Sociedad se
basa en la experiencia pasada y representa la mejor
estimacidon posible sobre la devolucién futura de las
referidas fianzas (véase nota 16 (a)).

La Sociedad registra activos por impuestos diferido para
todas aquellas diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas pendientes de compensar y
deducciones pendientes de aplicar, para las que es probable
que el grupo fiscal en el que se integra disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos. Para determinar el importe de los activos por
impuesto diferido que se puede registrar, la Sociedad
estima los importes y las fechas en las que se obtendran las
ganancias fiscales futuras y el periodo de reversién de las
diferencias temporarias imponibles.

(1)  Cambios de estimacién

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por el
Administrador Unico se han calculado en funcién de la
mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2024,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a su modificacion en los préoximos
ejercicios. El efecto en las cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes
a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de
forma prospectiva.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2024 existen una serie de factores que
pueden ocasionar dudas significativas sobre el
funcionamiento normal de la Sociedad.

Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

15

Estos factores son:

e Al 31 de diciembre de 2024 el patrimonio neto de la
Sociedad es negativo por importe de 75.422 miles de
euros, tiene unos flujos operativos que ascienden a
11.613 miles de euros y ademas un fondo de maniobra
negativo por importe de 21.677 miles de euros. Estos
fondos propios negativos son consecuencia de los
malos resultados de los cuatro ejercicios precedentes,
por el enorme impacto de la pandemia y la caida del
turismo en la cifra de negocios, ademas del efecto
producido por la escalada de los precios de la energia,
la subida de los tipos de interés y la imposibilidad de
actualizar las tarifas, como se explica en la nota 5(a).
Pese a la importante mejora en los ingresos en los
ejercicios 2023 y 2024, duodécimo de actividad de la
Sociedad, los costes de la energia y los gastos
financieros no han permitido equilibrar el resultado.
Como resultado de la sentencia favorable, se prevé el
cobro de la deuda acumulada por la subida de tarifas
pendiente de los afios 2017 a 2024, que asciende a
unos 30 millones de euros, y la actualizacion de las
mismas por sentencia firme que reconoce el derecho
de la Sociedad a percibir las tarifas actualizadas
conforme a la férmula IPC+1.

En paralelo a estos factores, existen otros que mitigan
estas dudas:

- Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. cuenta con apoyo
financiero expreso por parte de Canal de Isabel Il
S.A., M.P., y ademas, mantiene un préstamo
participativo de su Accionista Unico por importe
de 145.064 miles de euros al cierre del ejercicio,
para restablecer su situacion patrimonial.

- El Administrador Unico de la Sociedad estima que
la Sociedad generara flujos de efectivo netos
suficientes para atender el pago de las deudas a
corto plazo. Ademas, en el ejercicio 2024 se ha
firmado wuna nueva adenda al préstamo
participativo por la que se eleva el importe
maximo del mismo a 184 millones de euros.

Como consecuencia de lo anterior, el Administrador Unico
de la Sociedad ha formulado estas cuentas anuales
siguiendo el principio de empresa en funcionamiento.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La Sociedad arroja unas pérdidas de 11.457 miles de euros
a 31 de diciembre de 2024, que se aplicaran en su totalidad
a resultados negativos de ejercicios anteriores.

La aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2023 de 13.557
miles de euros aprobada por el Accionista Unico el 19 de
marzo de 2024 consistio en su traspaso integro a resultados
negativos de ejercicios anteriores.

Distribucion de Pérdidas/ganancias

) Saldo final
resultados actuariales

(Miles de euros) Saldo inicial

Ejercicio 2024

Reserva por pérdidas y ganancias actuariales (125) 18 (107)
Reservas voluntarias (1) (1)
Resultado negativo de ejercicios anteriores (50.360) (13.557) (63.917)

Ejercicio 2023

Reserva por pérdidas y ganancias actuariales (143) 18 (125)

Reservas voluntarias (1) (1)

Resultado negativo de ejercicios anteriores (37.991) (12.369) (50.360)
16
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion y clasificacion
contenidas en el Plan General de Contabilidad.

a) Inmovilizado Intangible

Los activos del inmovilizado intangible figuran
contabilizados a su precio de adquisicion, coste de
produccion o valor venal de adscripcion corregido por la
amortizacion y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado
intangible, se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

Activos sujetos a concesion

La Sociedad analiza en funcién de las caracteristicas
contractuales y legales, si los acuerdos de concesidon se
encuentran en el alcance de la Orden EHA/3362/2010, de
23 de diciembre, por la que se aprueban las Normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Empresas
Concesionarias de Infraestructuras Publicas.

En los contratos de concesidn incluidos en el alcance de la
Norma, la prestacion de servicios se reconoce siguiendo las
politicas contables desarrolladas en el apartado (k). En el
caso de la Sociedad los acuerdos de concesidon son de
explotacién, dado que no existen contratos de construccién.
En este sentido los contratos de ampliacion o mejora de la
infraestructura se registran de conformidad con la politica
contable aplicable a los mismos y los servicios de
mantenimiento y explotaciéon se reconocen siguiendo lo
dispuesto en la politica contable de ingresos por prestacion
de servicios.

La infraestructura adquirida a terceros se reconoce por su
valor razonable como un activo intangible, pero sin
reconocer ningun ingreso.

La Sociedad reconoce la contraprestacion recibida por los
contratos de ampliacién o mejora de la infraestructura
como un inmovilizado intangible en la medida en que recibe
el derecho a repercutir a los usuarios el coste del servicio
publico.

Si la Sociedad recibe el derecho de acceso a la
infraestructura a cambio de un canon concesional de forma
que el concedente traslada el coste de construccidn de ésta,
el derecho de uso se reconoce por el valor actual de la
contraprestacion pagada o a pagar, sin considerar los pagos
contingentes asociados a la operacidn. En caso contrario, el
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canon concesional se reconoce como gasto a medida que se
incurre.

El derecho de uso se clasifica y presenta como inmovilizado
intangible de acuerdo con la naturaleza de Ia
contraprestacion.

Si la Sociedad recibe el derecho de acceso a la
infraestructura con la finalidad de prestar el servicio de
explotacion sin contraprestacion o por una
contraprestacion inferior al valor razonable del derecho, el
derecho de uso se reconoce siguiendo los criterios
aplicables a las subvenciones, donaciones y legados del
apartado (h).

El inmovilizado intangible se amortiza mediante un criterio
de reparto lineal a lo largo del periodo concesional.

Los gastos financieros devengados durante el periodo de
construccion o mejora se capitalizan en el inmovilizado
intangible. Los gastos financieros se capitalizan a través de
la partida “Incorporacién al activo de gastos financieros”
que forma parte del margen financiero.

Si la infraestructura esta compuesta de elementos
susceptibles de ser utilizados por separado, y la fecha en
que estan en condiciones de explotacion es distinta para
cada una de ellas, la Sociedad considera esta circunstancia
e interrumpe la capitalizacidn de los gastos financieros en la
parte proporcional del inmovilizado intangible que deba
identificarse con la citada infraestructura que esta en
condiciones de explotacion.

Si la retribucién por los servicios de construccion o mejora
supone el reconocimiento de un inmovilizado intangible, a
partir del momento en que la infraestructura estd en
condiciones de explotacion, la Sociedad capitaliza los gastos
financieros devengados, siempre que:

. Sean identificables por separado y medibles con
fiabilidad.

o Exista evidencia razonable y sea probable que los
ingresos futuros permitan recuperar el importe
activado.

En este sentido la Sociedad considera que existe evidencia
razonable sobre la recuperacién de los citados gastos en las
tarifas de ejercicios futuros siempre que, ademas de estar
contemplado en el Plan Econémico Financiero, se cumplan
las dos condiciones siguientes:

o Que existe la posibilidad de obtener ingresos
futuros en una cantidad al menos igual a los gastos
financieros activados a través de la inclusidn de
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estos gastos como costes permitidos a efectos de
la determinacién de la tarifa.

*  Que se dispone de evidencia acerca de que los
ingresos futuros permitiran la recuperacion de los
costes en que se ha incurrido previamente.

A efectos de la determinacion del importe de gastos
financieros a incluir en el inmovilizado intangible, a partir de
las magnitudes del Plan Econdmico Financiero se
determinan los siguientes importes:

*  Total de ingresos previstos a producir durante el
periodo concesional y los correspondientes a cada
ejercicio.

e Total de gastos financieros previstos a producir
durante el periodo concesional y los
correspondientes a cada ejercicio.

En relacién con los ingresos previstos se determina la
proporcion que representa para cada ejercicio los ingresos
de explotacion del mismo con respecto al total. Dicha
proporcion se aplica al total de gastos financieros previstos
durante el periodo concesional, para determinar el importe
de los mismos a imputar a cada ejercicio econémico, como
gasto financiero del ejercicio. Si el importe de los ingresos
producidos en un ejercicio es mayor que el previsto, la
proporcion a que se ha hecho referencia viene determinada
para ese ejercicio por la relacion entre el ingreso real y el
total ingresos previstos, lo que generalmente produce un
ajuste en la imputacidn correspondiente al ultimo ejercicio.

Para cada ejercicio, la diferencia positiva entre el importe
de gasto financiero previsto y el que se deriva del parrafo
anterior, se refleja en una partida del activo cuyo importe
se imputa a resultados como gasto financiero del ejercicio,
a partir del ejercicio en que la citada diferencia sea negativa
y por el importe que resulte.

Si el importe de los gastos financieros producidos en un
ejercicio difiere del previsto en el Plan Econdmico
Financiero, la diferencia se trata como mayor o menor
importe del gasto financiero a imputar al resultado del
ejercicio.

Si se modifican las previsiones de los ingresos, los efectos
del cambio se tratan sin ajustar los importes de gastos
financieros ya imputados a resultados en ejercicios
anteriores, y aplicando lo establecido en los parrafos
anteriores para el periodo que resta hasta el final de la
concesion, teniendo en cuenta que el importe activado
pendiente de imputar a resultados debe formar parte del
total de gastos financieros previstos a producir durante el
resto de periodo concesional.

Los gastos financieros activados se reconocen en la partida
“Acuerdos de concesion, activacion financiera” del epigrafe
Inmovilizado intangible del balance.
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Las obligaciones contractuales asumidas por la Sociedad de
mantener la infraestructura durante el periodo de
explotacion o restaurarla con anterioridad a su devolucién
al cedente al final del acuerdo de concesion, en la medida
en que no suponga una actividad que genera ingresos, se
reconocen siguiendo la politica contable de provisiones del
apartado (j) de esta nota.

En este sentido, las obras de mantenimiento se reconocen
como gasto a medida en que se incurren. Las actuaciones de
reposicion, gran reparacidn y las actuaciones necesarias
para revertir la infraestructura implican el reconocimiento
de una dotacién a la provision de forma sistematica. No
obstante, en la medida en que la obligacion sea asimilable a
una obligacién de desmantelamiento, se reconoce como tal.

Las actuaciones de mejora o ampliacion de capacidad se
deben considerar como una nueva concesion. No obstante,
si a la vista de las condiciones del acuerdo, la Sociedad
considera que estas actuaciones no se ven compensadas por
la posibilidad de obtener mayores ingresos desde la fecha
en que se lleven a cabo, se reconoce una provision por
desmantelamiento o retiro por la mejor estimacion del valor
actual del desembolso necesario para cancelar la obligacién
asociada a las actuaciones que no se vean compensadas por
la posibilidad de obtener mayores ingresos desde la fecha
en que se ejecuten. La contrapartida es un mayor precio de
adquisicién del inmovilizado intangible. Cuando se realizan
las actuaciones, se cancela la provisién y se reconoce el
correspondiente ingreso siempre que la Sociedad preste el
servicio de construccion. La parte proporcional de la mejora
o ampliacion de capacidad que si se prevea recuperar
mediante la generacion de mayores ingresos futuros sigue
el tratamiento contable general descrito para las
actuaciones de construccion.

b) Deterioro de valor de activos no financieros
sujetos a amortizacién o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de
indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacidén o depreciacién, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su
valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor
razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo
individual, a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este
es el caso, el importe recuperable se determina para la
Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la
UGE, reducen el valor de los activos no corrientes de la UGE,
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prorrateando en funcién del valor contable de los mismos,
con el limite para cada uno de ellos del mayor de su valor
razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

La Sociedad evalta en cada fecha de cierre, si existe algun
indicio de que la pérdida por deterioro de valor reconocida
en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro de los activos sélo se
revierten si se hubiese producido un cambio en las
estimaciones utilizadas para determinar el
recuperable del activo.

valor

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra
con abono ala cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante,
la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor
contable del activo por encima del valor contable que
hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o
su reversidn, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios
siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas
de los activos se pone de manifiesto una pérdida de caracter
irreversible, ésta se reconoce directamente en “Pérdidas
procedentes del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

c) Arrendamientos
()  Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento que, al inicio de los mismos,
no transfieren a la Sociedad sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos,
se clasifican como arrendamientos operativos. En caso
contrario se clasifican como arrendamientos financieros.

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos,
netas de los incentivos recibidos, se reconocen como gasto
de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto
que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran
como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en las
mismas.

Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

19

d) Instrumentos financieros

(I) Clasificacion y separacion de instrumentos

financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de
su reconocimiento inicial como un activo financiero, un
pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econdmico del acuerdo
contractual y con las definiciones de activo financiero,
pasivo financiero o instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las
diferentes categorias atendiendo a las caracteristicas y a las
intenciones de la Sociedad en el momento de su
reconocimiento inicial.

(1) Principio de compensacién

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de
compensacion sélo cuando se tiene el derecho exigible de
compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de
liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.

(1) Activos a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso
cuando esté admitido a negociacion en un mercado
organizado, si la empresa mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son uUnicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los
créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son
aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacidon de servicios por
operaciones de trafico de la empresa con cobro

aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son
aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no
tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que
proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.
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Valoracién inicial.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se
valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacidon
entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo
de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrary los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un
aflo que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuardn valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero se modifican debido a las dificultades financieras
del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las
correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o
de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos
financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucidn de las garantias reales
y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el cédlculo de
las pérdidas por deterioro de un grupo de activos
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financieros se podrdn utilizar modelos basados en férmulas
o0 métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su
reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocerdn como un gasto o un ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de
efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado del
instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable
como para considerarlo representativo del valor que
pudiera recuperar la empresa.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros
con deterioro crediticio seguird las reglas generales, sin
perjuicio de que de manera simultanea la empresa deba
evaluar si dicho importe sera objeto de recuperaciéony, en
su caso, contabilice la correspondiente pérdida por
deterioro.

(IV) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracidn:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 132 de elaboracién
de las cuentas anuales del Plan General de
Contabilidad.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado
en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los
derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones.

c¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor
razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su
contabilizacién a coste amortizado.

d) Lasaportaciones realizadas como consecuencia de
un contrato de cuentas en participacién y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses
tengan cardcter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien
porque se calculen exclusivamente por referencia
ala evolucién de la actividad de la citada empresa.
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f)  Cualquier otro activo financiero que inicialmente
procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacidn fiable de su valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran
inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar,
en su caso, en relacion con las empresas del grupo, el
criterio incluido en el apartado 2 de la Norma de Registro y
Valoracién 192 del Plan General de Contabilidad relativa a
operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de la combinacién establecidos en la
norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerara como coste de dicha inversién el
valor contable que debiera tener la misma inmediatamente
antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracidén inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria
se valoraran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del
balance u otro motivo, se aplicard el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose
por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion
y similares o segregacién de los mismos para ejercitarlos, el
importe del coste de los derechos disminuird el valor
contable de los respectivos activos. Dicho coste se
determinara aplicando alguna féormula valorativa de general
aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un
contrato de cuentas en participacion y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan
a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos
participativos cuyos intereses tengan caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtenciéon de beneficios), o bien
porque se calculen exclusivamente por referencia a la
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evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademds de
un interés contingente se acuerda un interés fijo
irrevocable, este ultimo se contabilizara como un ingreso
financiero en funcién de su devengo. Los costes de
transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas vy
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las
correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién
no sera recuperable.

El importe de la correccidn valorativa serd la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversidn, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la
estimacidn de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la
inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto
de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja
en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion
de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calcularéd en funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha
de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa
participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse
en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cdodigo
de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera
del territorio espafiol, el patrimonio neto a tomar en
consideracion vendra expresado en las normas contenidas
en la presente disposicion. No obstante, si mediaran altas
tasas de inflacidon, los valores a considerar seran los
resultantes de los estados financieros ajustados en el
sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.
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Con caracter general, el método indirecto de estimacion a
partir del patrimonio neto se podra utilizar en aquellos
casos en que puede servir para demostrar un valor
recuperable minimo sin la necesidad de realizar un anlisis
mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay
deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por
deterioro de valory, en su caso, su reversion, se registraran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversidon del deterioro tendra
como limite el valor en libros de la inversidn que estaria
reconocida en la fecha de reversiéon si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una
inversion en la empresa, previa a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con
anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes
valorativos imputados directamente al patrimonio neto
derivados de tal inversidn, dichos ajustes se mantendran
tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la
inversion, momento en el que se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las
siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por
aumentos de valor, las correcciones valorativas
por deterioro se registraran contra la partida del
patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los
mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion
valorativa por deterioro imputada directamente
en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por
reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable sea superior al valor contable
de las inversiones, este ultimo se incrementara,
hasta el limite de la indicada reduccion de valor,
contra la partida que haya recogido los ajustes
valorativos previos y a partir de ese momento el
nuevo importe surgido se considerara coste de la
inversion. Sin embargo, cuando exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor de la
inversion, las pérdidas acumuladas directamente
en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

(V) Interesesy dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados

a coste amortizado deben reconocerse utilizando el método
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del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declare el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos
financieros se registrardn de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano
competente en el momento de la adquisicion. Se entendera
por «intereses explicitos» aquellos que se obtienen de
aplicar el tipo de interés contractual del instrumento
financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con anterioridad
a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, no se reconoceran como

ingresos, y minoraran el valor contable de la inversidn.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la
participada se realizard atendiendo exclusivamente a los
beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas vy
ganancias individual desde la fecha de adquisicién, salvo
que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacién de la
inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

(V1) Bajas de activos financieros

La empresa dard de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expiren o se hayan cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, en circunstancias que se evaluardn comparando
la exposicidn de la empresa, antes y después de la cesion, a
la variacion en los importes y en el calendario de los flujos
de efectivo netos del activo transferido. Se entendera que
se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su
exposicion a tal variacion deje de ser significativa en
relacion con la variacion total del valor actual de los flujos
de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Si la empresa no hubiese cedido ni retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
se dara de baja cuando no hubiese retenido el control del
mismo, situaciéon que se determinara dependiendo de la
capacidad unilateral del cesionario para transmitir dicho
activo, integramente y sin imponer condiciones, a un
tercero no vinculado. Si la empresa cedente mantuviese el
control del activo, continuara reconociéndolo por el
importe al que la empresa esté expuesta a las variaciones
de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién

continuada, y reconocera un pasivo asociado.
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Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre
la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor
en libros del activo financiero, determinara la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte
del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Los criterios anteriores también se aplicaran en las
transferencias de un grupo de activos financieros o de parte
del mismo.

(VII) Pasivos financieros a coste amortizado

La empresa clasificard todos los pasivos financieros en esta
categoria excepto cuando deban valorarse a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los
débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos
pasivos financieros que se originan en la compra de bienes
y servicios por operaciones de tréfico de la empresa con
pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos
pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados,
no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la
empresa.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se
valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo
de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se
valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un
aflo que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuarén valordndose por dicho importe.
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(VIN) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del
mismo, cuando la obligacion se haya extinguido; es decir,
cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.
También dara de baja los pasivos financieros propios que
adquiera, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o
de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones
en que seincurray enla que se recogera asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que tenga lugar.

e) Existencias

Las existencias se valoran por el coste promedio de
adquisicién. El coste de adquisicion incluye el importe
facturado por el vendedor después de deducir cualquier
descuento, rebaja u otras partidas similares, asi como los
intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los
gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se
hallen ubicados para su consumo o venta y otros
directamente atribuibles a la adquisicién y los impuestos
indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen
en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesion como una
reduccién del coste de las existencias que los causaron y el
exceso, en su caso, como una minoracion de la partida
“Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor
de las existencias objeto de devolucidn.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion
valorativa en aquellos casos en los que su coste exceda su
valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor
neto realizable su precio de reposicion.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte
contra resultados, si las circunstancias que causaron la
rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una
clara evidencia de un incremento del valor neto realizable
como consecuencia de un cambio en las circunstancias
econdmicas. La reversion de la correccidn valorativa tiene
como limite el menor del coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de
valor de las existencias se reconocen contra el epigrafe de
Aprovisionamientos.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por
su coste.
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f) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el
efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en
entidades de crédito.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los
pagos y cobros procedentes de activos y pasivos financieros
de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se
considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el
plazo entre la fecha de adquisicidn y la de vencimiento no
supere seis meses.

g) Patrimonio neto

El Capital Social estd representado por acciones ordinarias.
Los costes relacionados con la constitucion de la Sociedad
se presentan directamente contra el patrimonio neto
minorando el importe de las reservas (véase nota 12).
También se ajustan contra reservas los movimientos de
pérdidas y ganancias actuariales del premio a la constancia
externalizado (véase nota 4.i).

h) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las Subvenciones, donaciones y legados recibidos se
contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion
oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para
su concesién y no existen dudas razonables sobre la
recepcion de las mismas.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos
especificos se imputan a ingresos en el ejercicio que se
devengan los gastos financiados.

i) Prestaciones definidas y otras retribuciones a
largo plazo a los empleados

La Sociedad se subroga, con fecha 1 de junio de 2013, en los
contratos suscritos con los trabajadores de la empresa
Insular de Aguas de Lanzarote, S.A. (Inalsa), en virtud de lo
establecido en el Pliego de Clausulas Administrativas que
rigen la contratacion de la concesidon de los servicios de
abastecimiento de agua, saneamiento y reutilizacion de las
islas de Lanzarote y la Graciosa.

El anterior convenio colectivo aplicable a Inalsa establecia
en su articulo 20 una indemnizacién denominada
“constancia en el trabajo”, que premiaba la vinculacién de
los trabajadores a la empresa, abonando a los productores
que se jubilaran o fallecieran en servicio activo la
correspondiente indemnizacién establecida en funcién de
los afios de servicio.

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Planes y Fondos de Pensiones y con el Real Decreto
1588/1999 de 15 de octubre, que desarrolla las
disposiciones legales sobre instrumentacion de los
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compromisos empresariales por pensiones, cualquier
obligacién dineraria asumida por una empresa con sus
trabajadores y que se encuentre vinculada a la jubilacion,
fallecimiento e incapacidad permanente tiene naturaleza
juridica propia de los compromisos por pensiones.

De acuerdo con la legislacidn vigente, Inalsa procedio, con
fecha 25 de abril de 2005, a la externalizaciéon de las
obligaciones con su personal mediante la contratacién de
un seguro colectivo de vida con la Compafiia Aseguradora
Winterthur Vida, Sociedad Andénima de Seguros vy
Reaseguros sobre la vida, con Inalsa como empresa
tomadora del seguro (n2 de pdliza 82-18.514), que a fecha
31 de mayo de 2013 tenia un importe externalizado de
2.040 miles de euros. Posteriormente, dicha pdliza de
seguro fue rescatada por Inalsa en 2014, por la cantidad de
2.059 miles de euros.

Conforme a lo establecido en el articulo 20 de la ley
22/2013, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para 2014, Canal Gestidn Lanzarote, S.A.U. no ha
realizado aportaciones al seguro, pues se lo prohibe la
citada Ley. En el momento en que esta sea derogada, la
Sociedad adoptard el criterio de registrar el gasto
correspondiente a estas prestaciones en el momento en que
surja la obligacién, mediante la realizacion de los oportunos
estudios actuariales para el calculo de la obligacion al cierre
de cada ejercicio. Las eventuales diferencias actuariales
positivas o negativas puestas de manifiesto en cada ejercicio
seran reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Esto explica el criterio contable mantenido por la Sociedad
durante los ejercicios 2013 y 2014, de no realizar aportacién
ni registrar obligacion alguna por este concepto.

Sin embargo, con fecha 4 de mayo de 2015 el Juzgado de lo
Social de Arrecife N2 1 dicté Sentencia por la que se
condend a la Sociedad en su condicidon de nuevo empresario
subrogado en los derechos y obligaciones laborales y de
Seguridad Social del anterior, incluyendo los compromisos
por pensiones, por imperativo legal referido en el art. 44.1
del E.T., al pago a un trabajador de la citada indemnizacién.

Como consecuencia de lo anterior, y siguiendo un criterio
de prudencia contable, la Sociedad registré en sus cuentas
anuales, desde 2015 hasta 2021, una provisidon basada en
los estudios actuariales correspondientes, encargados para
evaluar la "Indemnizacién a la constancia en el trabajo"
(véase nota 14). Dicha provisidn se reflejo en el epigrafe
"Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal" del
balance.

La Sociedad firmd en el ejercicio 2022 con la entidad BBVA
seguros el contrato de condiciones técnicas, econdmicas y
juridicas aplicadas a la pdliza de seguro colectivo de vida
para la instrumentacién del compromiso asumido por la
sociedad para su personal, por valor de 2.119 miles de
euros.
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El pasivo o activo neto reconocido en el balance respecto de
los compromisos de pago futuros contraidos por la
Sociedad, de acuerdo con las prestaciones acordadas por la
entidad es el valor actual de la obligacion en la fecha del
balance menos el valor razonable de los activos afectos al
plan, junto con ajustes para pérdidas y ganancias actuariales
no reconocidas y costes por servicios pasados. La obligacion
por prestaciones definidas se calcula anualmente por
actuarios independientes, de acuerdo con el método de la
unidad de crédito proyectada. La variacién en el calculo del
valor actual de las retribuciones comprometidas o, en su
caso, de los activos afectos, en la fecha de cierre, debida a
pérdidas y ganancias actuariales se reconoce en el ejercicio
en que surge, directamente en el patrimonio neto como
reservas. A estos efectos, las pérdidas y ganancias son
exclusivamente las variaciones que surgen de cambios en
las hipdtesis actuariales o de ajustes por la experiencia. A 31
de diciembre de 2024, se ha producido una variacién en el
valor actual de las retribuciones comprometidas por 18
miles de euros que se ha llevado contra reservas (nota 3).

j) Provisiones
(I)  Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una
obligacién presente, ya sea legal, contractual, implicita o
tacita, como resultado de un suceso pasado, es probable
que exista una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos futuros para cancelar tal obligacion y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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Los importes reconocidos en el balance corresponden a la
mejor estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos
necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con
la provision y cuando resulte significativo, el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se
pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van
a efectuar en cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace
individual que resulta mas probable. Si la obligacion implica
un grupo importante de partidas homogéneas, ésta se
valora ponderando los desenlaces posibles por sus
probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces
posibles y cada punto del rango tiene la misma probabilidad
que el resto, la obligacion se valora por el importe medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como
gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias
esperadas por la enajenacidn o abandono de activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar
la provisién se reconocen como un activo separado cuando
es practicamente seguro su cobro efectivo. El reembolso se
reconoce como un ingreso en la cuenta pérdidas y ganancias
de acuerdo con la naturaleza del gasto, con el limite del
importe de la provision.

En aquellos casos en los que la Sociedad ha externalizado el
riesgo cubierto a un tercero mediante un acuerdo legal o
contractual, la provisidn se reconoce exclusivamente por la
parte del riesgo asumido.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es
probable que exista una salida de recursos para cancelar tal
obligacion.

k) Ingresos por venta de bienes y prestaciones de
otros servicios

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la
corriente real de bienes o servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo
ordinario de su actividad cuando se produce la transferencia
del control de los bienes o servicios comprometidos con los
clientes. En ese momento, la empresa valorard el ingreso
por el importe que refleje la contraprestaciéon a la que
espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.
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Para aplicar este criterio fundamental de registro contable
de ingresos, la empresa seguira un proceso completo que
consta de las siguientes etapas sucesivas:

. Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

. Identificar la obligacidon u obligaciones a cumplir
en el contrato.

. Determinar el precio de la transaccion.

e Asignar el precio de la transaccidn entre las
obligaciones de desempefio del contrato.

. Reconocer el ingreso por actividades ordinarias
cuando la entidad satisface una obligacién de
desempefio.

Elingreso, por tanto, se reconoce por un importe que refleje
la contraprestacion que la Sociedad espera tener derecho a
recibir, a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente,
en el momento en que el cliente obtiene el control de los
bienes o servicios prestados. Dicho control se basa en la
capacidad para decidir sobre el uso y obtener
sustancialmente todos los beneficios econdmicos derivados
del bien o servicio. El momento en el que se transfiere dicho
control (en un punto determinado o a lo largo del tiempo),
determina el reconocimiento del ingreso.

Los ingresos derivados de compromisos que se cumplen a lo
largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo
control no se transfiere en un momento determinado del
tiempo, se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de cierre, siempre y cuando se
disponga de informacidn fiable para realizar la medicion del
grado de realizacidn. En caso contrario solo se reconoceran
ingresos en un importe equivalente a los costes incurridos
gue se espera que sean razonablemente recuperados en el
futuro.

Los ingresos derivados de compromisos que se cumplen en
un momento determinado se reconocen en esa fecha,
contabilizando como existencias los costes incurridos hasta
ese momento en la produccién de los bienes o servicios.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y
de la prestacidon de servicios se valoran por el importe
monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de
la contraprestacion recibida, o que se espera recibir, y que
salvo evidencia en contrario serd el precio acordado
deducido cualquier descuento, impuestos y los intereses
incorporados al nominal de los créditos. Se incluird en la
valoracion de los ingresos la mejor estimacion de la
contraprestaciéon variable cuando no se considera
altamente probable su reversién.
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I) Prestacion de servicios

Las tarifas abonadas por los usuarios son consideradas
“Prestaciones del servicio publico de explotacién de las
infraestructuras afectas a los acuerdos de concesién”. Para
los consumos de agua no facturados y suministrados a
clientes, se estima su cuantia a efectos de reflejar la venta
correspondiente. En el caso de prestaciones de servicios
cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad,
los ingresos sdélo se reconocen hasta el limite de los gastos
reconocidos que son recuperables.

m) Impuesto sobre beneficios

El 1 de enero de 1996 entré en vigor la Ley 43/1995, de 27
de diciembre, que en su articulo 32.2 determinaba una
bonificacion del 99% de la parte de cuota integra que se
corresponda con las rentas derivadas de la prestacion de
determinados servicios publicos, entre los cuales se incluye
el suministro, saneamiento y reutilizacién de agua. La
Sociedad aplica esta bonificaciéon por haberle sido
encomendada la prestacién de dichos servicios en el ambito
territorial de las islas de Lanzarote y La Graciosa (Provincia
de Las Palmas, Comunidad Auténoma de Canarias).

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios
comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios
corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados vy
pendientes de publicacidn en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se
reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccion
0 suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de
una combinacién de negocios.

La Sociedad desde el ejercicio 2014 comenzd a tributar por
el Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con el Régimen
Especial de Grupos de Sociedades, estando incluida en el
Grupo Canal de Isabel Il, cuya sociedad dominante fiscal es
Ente Publico Canal de Isabel II.

Cuentas anuales 2024



El gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades, de las
sociedades que se encuentran en régimen de declaracion
consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de
los pardmetros a considerar en caso de tributacion
individual expuestos anteriormente, los siguientes:

. Las diferencias temporarias y permanentes
producidas como consecuencia de la eliminacidn
de resultados por operaciones entre sociedades
del Grupo, derivada del proceso de determinacion
de la base imponible consolidada.

. Las  deducciones y bonificaciones que
corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en
el régimen de declaracion consolidada; a estos
efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputa a la sociedad que realiza la actividad u
obtuvo el rendimiento necesario para obtener el
derecho a la deduccion o bonificacién fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones
de resultados entre las empresas del grupo fiscal se
reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se
valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes
de algunas de las sociedades del Grupo que han sido
compensados por el resto de las sociedades del Grupo
consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las
sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo
compensan. En caso de que exista un resultado fiscal
negativo que no pueda ser compensado por el resto de
sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales
por pérdidas compensables son reconocidos como activos
por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos
para su reconocimiento, considerando el grupo fiscal como
sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a
pagar (a devolver) por el Impuesto sobre Sociedades
consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con
empresas del grupo y asociadas.

La Sociedad registra la deuda (crédito) correspondiente al
Impuesto sobre Sociedades con abono (cargo) a otras
Deudas (crédito) a corto plazo con empresas del grupo y
asociadas.

() Reconocimiento de diferencias temporarias
imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de las
diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos
los casos excepto que surjan del reconocimiento inicial del
fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios y en la
fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni
a la base imponible fiscal.
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() Reconocimiento de diferencias temporarias
deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de las
diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre
que resulte probable que existan bases imponibles positivas
futuras suficientes para su compensacion, excepto en
aquellos casos en que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccién que no es una combinacién de negocios y en la
fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni
a la base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacidn fiscal, sélo se consideran
en la evaluacién de la recuperacién de los activos por
impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencion de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(1) Valoracién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por
los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacion en los
ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar
los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan
vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de
la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

(IV) Clasificacién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en
el balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o
liquidacién.

n) Clasificacion de activos y pasivos entre
corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y
pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos son
activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los
siguientes criterios:

. Los activos se clasifican como corrientes cuando
se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se
espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de
efectivo u otros activos liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan
ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doces meses
siguientes a la fecha de cierre.
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. Los pasivos se clasifican como corrientes cuando
se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente para su negociacion, se tienen
que liquidar dentro del periodo de doce meses
desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacion
de los pasivos durante los doce meses siguientes a
la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como
corrientes cuando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre, aunque
el plazo original sea por un periodo superior a
doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion
o de reestructuracién de los pagos a largo plazo
que haya concluido después de la fecha de cierre
y antes de que
formuladas.

las cuentas anuales sean

o) Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es
prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado de
sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.
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Los gastos derivados de las actividades medioambientales
se reconocen como “Otros gastos de explotacion” en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en el que se
incurren.

Los elementos del inmovilizado adquiridos con el objeto de
ser utilizados de forma duradera en su actividad y cuya
finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccién o eliminaciéon de la
contaminacion futura de las operaciones de la Sociedad, se
reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios
de valoracidn, presentacidn y desglose consistentes con los
que se mencionan en el apartado (a) de esta nota.

p) Transacciones con empresas del grupo y otras
partes vinculadas

Las transacciones con empresas del grupo, asi como con
otras partes vinculadas, salvo aquellas relacionadas con
fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de
negocios entre empresas del grupo, se reconocen por el
valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida.
La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se
registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicion y el movimiento habido en las cuentas
incluidas en el Inmovilizado intangible se muestran en el
siguiente cuadro. Las altas registradas corresponden con las
inversiones de ampliacion y mejora realizadas en el ejercicio

2024.

2024

Acuerdo de Anticipos por Acuerd(31de

.. . Acuerdos de Concesion,
Concesion, Activo . . L TOTAL

Concesion, Activo Activacion

Regulado . .

Regulado Financiera
Coste al 1 de enero de 2024 106.886 327 17.041 124.254
Altas 361 181 - 542

Bajas - - - -

Capitalizacién de gastos financieros - - (539) (539)
Traspasos - - - -
Coste al 31 de diciembre de 2024 107.247 508 16.502 124.257
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2024 (28.545) - - (28.545)
Amortizaciones del ejercicio (4.046) - - (4.046)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2024 (32.591) - - (32.591)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024 74.656 508 16.502 91.666

Miles de euros

2023

Acuerdo de Anticipos por Acuerdt?lde

.. . Acuerdos de Concesion,
Concesion, Activo .. . L TOTAL

Concesion, Activo Activacion

Regulado . .

Regulado Financiera
Coste al 1 de enero de 2023 103.566 3.472 17.206 124.244
Altas 174 - - 174
Bajas - - - -
Capitalizacion de gastos financieros - - (165) (165)
Traspasos 3.146 (3.145) - 1
Coste al 31 de diciembre de 2023 106.886 327 17.041 124.254
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2023 (24.607) - - (24.607)
Amortizaciones del ejercicio (3.938) - - (3.938)
Amortizaciéon acumulada al 31 de diciembre de 2023 (28.545) - - (28.545)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 78.341 327 17.041 95.709
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a) Acuerdos de Concesién y Concesiones
Administrativas

Las caracteristicas de los acuerdos de concesidn suscritos
con el Consorcio de Aguas de Lanzarote son los siguientes:

Miles de euros

2024
Descripcién Uso Fecha de Periodo de Coste Amortizacion Correccion Neto
P Vencimiento Amortizacion Acumulada Valorativa
ACUERDO DE CONCESION CON
EL CONSORCIO DE AGUAS DE
LANZAROTE
Canon Explotacién 31/05/2043 30 46.927 (18.119) 28.808
Inversiones comprometidas Explotacion 31/05/2043 30 60.320 (14.472) 45.848
2023
ACUERDO DE CONCESION CON
EL CONSORCIO DE AGUAS DE
LANZAROTE
Canon Explotacién 31/05/2043 30 46.927 (16.555) 30.372
Inversiones comprometidas Explotacion 31/05/2043 30 59.959 (11.990) 47.969

El 23 de mayo de 2013 la Sociedad suscribié con el Consorcio
de Aguas de Lanzarote un contrato de gestion de los
servicios de abastecimiento de aguas, saneamiento
(alcantarillado y depuracidn) y reutilizacion de las islas de
Lanzarote y La Graciosa, asi como la ejecucién de las obras
previstas en el plan de inversiones incluido en la oferta
realizada por la Sociedad en el concurso convocado al
efecto.

El periodo de vigencia del contrato se establece en 30 afios
a contar desde el 1 de junio de 2013. Finalizado el contrato,
la Sociedad seguird prestando los servicios objeto de
concesion hasta el momento en que, bien el Consorcio
directamente o bien un nuevo adjudicatario, inicie la
prestacion del servicio para lo cual se dispone de un plazo
maximo de 18 meses.

Al final del plazo de la concesidn, la totalidad de las obras e
instalaciones necesarias para la prestacion del servicio,
revertiran al Consorcio de Aguas de Lanzarote, debiendo
entregarlos la Sociedad en perfecto estado de conservacién
y funcionamiento y libres de cargas y gravdmenes.

El contrato firmado con el Consorcio de Aguas de Lanzarote
establecia el pago de wun canon inicial, como
contraprestacion de la cesion de uso de las infraestructuras,
de 50 millones de euros pagados en los cinco primeros afios
de la concesion. De igual forma, Canal Gestion Lanzarote,
S.A.U. tenia inversiones comprometidas por importe de
54.455 miles de euros a realizar en los cinco primeros afos
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de concesidn (actualizadas al IPC de 5 afios 55.649 miles de
euros). A 31 de diciembre de 2024 se han realizado
inversiones por importe de 60.829 miles de euros, que
incluyen 508 miles en fase de ejecucién. Con ello, se ha
cumplido el inversor establecido en el
contrato.

compromiso

La contraprestacion que recibe la Sociedad se instrumenta
a través del derecho a cobrar las correspondientes tarifas a
los abonados en funcion del grado de utilizacién de los
distintos servicios publicos prestados. Las tarifas y sus
modificaciones son autorizadas por el Consorcio de Aguas
de Lanzarote.

Aunque estaba previsto que la primera revision de precios
segun contrato se produjera el 1 de junio de 2017, no fueron
aceptadas por parte del Consorcio de Aguas de Lanzarote
las propuestas presentadas por el titular del contrato para
los ejercicios 2017 a 2023.

Con fecha de 26 de enero de 2023, la seccion primera de la
sala de lo contencioso-administrativo del Tribunal Supremo
ha inadmitido a tramite el recurso de casacion presentado
por el Consorcio del Agua de Lanzarote contra la sentencia
de 22 de julio de 2021, dictada por la seccién primera de la
sala de lo contencioso-administrativo del Tribunal Superior
de Justicia de Canarias, que confirmaba la dictada por el
Juzgado de lo Contencioso Administrativo num. 3, de
Canarias, de 9 de febrero de 2021.
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Esto implica la nulidad de la desestimacion presunta de las
solicitudes de revision tarifaria presentada por la Sociedad
para los ejercicios 2017, 2018 y 2019. Se estima la solicitud
de revisiéon de tarifas para los ejercicios indicados vy
reconoce el derecho a percibir, en concepto de retribucion
del contrato y a partir del cuarto afio de su duracién, las
tarifas actualizadas, conforme a la formula IPC + 1%.

Los incrementos solicitados seglin contrato son:

- 2,3% (IPC1,3% + 1%) a partir del 1 de junio de 2017,
- 2,1% (IPC1,1% + 1%) a partir del 1 de junio de 2018,
- 2,4% (IPC 1,4% + 1%) a partir del 1 de junio de 2019,
- 1,4% (IPC 0,4% + 1%) a partir del 1 de junio de 2020,
- 0,9% (IPC-0,1% + 1%) a partir del 1 de junio de 2021,
- 6,8% (IPC5,8% + 1%) a partir del 1 de junio de 2022,
- 6,8% (IPC5,8% + 1%) a partir del 1 de junio de 2023,
- 4,8% (IPC 3,8% + 1%) a partir del 1 de junio de 2024.

Lo que ha supuesto unos menores ingresos para la Sociedad
de 30.065 miles de euros a 31 de diciembre de 2024, que no
se encuentran registrados al cierre del ejercicio. Con fecha
18 de octubre de 2023, la Sociedad formulé demanda de
ejecucion forzosa de la Sentencia, que estd pendiente de
resolucion. Hasta que no haya una resolucién firme de
ejecucion del pago, la sociedad no registrara el ingreso.
(véase nota 14)

b) Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha incluido en el
epigrafe de Acuerdos de concesion, una desactivacion
financiera por importe de importe de 435 miles de euros (de
61 miles de euros en 2023) correspondiente a los gastos
financieros derivados de la financiacion del canon inicial de
la concesidn de los servicios de abastecimiento de agua,
saneamiento y reutilizacién de las islas de Lanzarote y la
Graciosa, con el Consorcio de Aguas de Lanzarote, y de las
inversiones posteriores ejecutadas hasta la fecha de
acuerdo con los criterios establecidos en las Normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas (véase nota (4

(a)).
c) Bajas

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024,
la Sociedad ha dado de baja 539 miles de euros, de los
cuales 104 miles de euros corresponden a la capitalizacién
de gastos financieros de ejercicios anteriores (104 miles de
euros en 2023).

d) Deterioro de valor

El importe recuperable de la concesién se ha determinado
mediante el valor en uso, utilizando proyecciones de flujos
de efectivo basadas en los presupuestos aprobados por la
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Direccion para los préoximos cinco afios. Estas proyecciones
incluyen la actualizacién tarifaria de IPC+1% estipulada en el
contrato. La tasa de descuento aplicada a las proyecciones
de flujos de efectivo es el 6,93 % (7,59 % al 31 de diciembre
de 2023).

El valor recuperable de la concesién es superior al valor neto
contable de los activos netos operativos asociados a la
concesion netos de deterioro. Como consecuencia, en la
Sociedad no ha habido indicios de deterioro en los activos
concesionales durante 2024 y 2023.

e) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para
cubrir los riesgos a que estan sujetos los activos. Estas
podlizas cubren a cierre de ejercicio el 91% del valor neto
contable del inmovilizado intangible, entendiendo que el
resto esta soportado por la solidez inherente y el desarrollo
progresivo de la concesion.

f) Compromisos de inversion

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tiene compromisos
para inversiones reflejados en sus presupuestos para el
proximo afio por un importe de 900 miles de euros (800
miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido en el contrato de
Gestién de Servicio Publico para la Concesion de los
Servicios de Abastecimiento, Saneamiento y Reutilizacidn
de Agua de las islas de Lanzarote y La Graciosa, corresponde
a la Sociedad la realizacién de las inversiones
comprometidas, ascendiendo éstas a la finalizacién del
plazo pactado en su oferta a un importe estimado de 54.455
miles de euros. A 31 de diciembre de 2024 se han realizado
inversiones por importe de 60.829 miles de euros (60.286
miles de euros en 2023) que incluyen 508 miles en fase de

ejecucion (327 miles de euros en 2023) (véase nota 5 (a)).

g) Elementos individualmente significativos

El Unico elemento individualmente significativo dentro del
epigrafe Acuerdo de Concesidn, Activo regulado, es el canon
inicial por valor de 46.927 miles de euros.

h) Bienes totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen bienes
totalmente amortizados.

i) Inmovilizado intangible afecto a reversion

El detalle de los elementos del inmovilizado intangible para
los cuales la Sociedad ha adquirido el derecho de
explotacion, y que revertiran en el futuro se detalle en el
apartado (a) de esta nota.
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6. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS — ARRENDATARIO

La Sociedad tiene arrendado a terceros, una vivienda y una
oficina en régimen de arrendamiento operativo y vehiculos
en modalidad de renting.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos
reconocidas como gastos es 792 miles de euros (720 miles
de euros en 2023). No existen cuotas contingentes de los
arrendamientos operativos.
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Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos
son los siguientes:

Miles de euros

Pagos minimos

2024 2023
Hasta un afio 743 753
Entre uno y cinco afios 1.931 2465
Mas de cinco afios 335 607
Total 3.009 3.825
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7.POLITICA Y GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad tiene
como objetivo principal asegurar la disponibilidad de fondos
para el cumplimiento puntual de los compromisos
financieros y proteger el valor de los flujos econdmicos y de
los activos y pasivos de la Sociedad. La politica de la
Sociedad es cubrir todas aquellas exposiciones significativas
y no tolerables siempre que existan instrumentos
adecuados y el coste de cobertura sea razonable.

a) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de
riesgo de crédito distintas de las mencionadas en la nota (9
(b)). La correccion valorativa por insolvencias de clientes y
la revision de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes y el analisis histérico de las
insolvencias a nivel agregado implica un elevado juicio por
la Direccion.

Elimporte total de los activos financieros sujetos a riesgo de
crédito se muestra en la nota (9).

b) Riesgo de tipo de interés

Como la Sociedad no posee activos remunerados
importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
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actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en los tipos de
interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los
recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos emitidos
a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de interés
de los flujos de efectivo.

La Sociedad no contrata derivados para cubrir estos riesgos.

c) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de
liquidez, fundada en el mantenimiento de efectivo y la
disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas. La
Sociedad mantiene activo un préstamo de hasta 184
millones de euros firmado con el Accionista Unico para la
financiacion de las inversiones comprometidas. La
clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos
de vencimiento contractuales se muestra en las notas 8 y
16.
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8. CLASIFICACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS POR

CATEGORIAS

a) Clasificacion de los activos financieros por

categorias

Los valores contables de cada uno de los epigrafes no

difieren de sus correspondientes valores razonables.

Miles de euros

o coste

o coste

amortizado o coste

2024 2023
No corriente Corriente No corriente Corriente
A coste amortizado A coste amortizado A coste A coste

amortizado o coste

Valor contable

Valor contable

Valor contable

Valor contable

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Otros activos financieros - 125 - 857
Inversiones financieras

Créditos al personal 85 - 68 -
Depésitos y fianzas 22 - 23 -
Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por venta y prestacion de servicios - 5.568 - 4.839
Otras cuentas a cobrar - 767 - 953
Total activos financieros 107 6.460 91 6.649

b) Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de los Activos financieros por vencimientos es

como sigue:

Miles de euros

2024
2025 2026 2027 2028 2029 Afios TOTAL
posteriores
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Otros activos financieros 125 - - - - - 125
Inversiones financieras
Créditos a terceros - 31 24 16 6 7 84
Depositos y Fianzas - - - - - 23 23
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios 5.568 - - - - - 5.568
Deudores varios 717 - - - - - 717
Personal 50 - - - - - 50
TOTAL 6.460 31 24 16 6 30 6.567
34
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Miles de euros

2023
2024 2025 2026 2027 2028 bos terﬁ:: TOTAL
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Otros activos financieros 857 - - - - - 857
Inversiones financieras
Créditos a terceros - 30 17 10 5 6 68
Depdsitos y Fianzas - - - - - 23 23
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios 4.839 - - - - - 4.839
Deudores varios 900 - - - - - 900
Personal 53 - - - - - 53
TOTAL 6.649 30 17 10 5 31 6.742

35
Canal Gestién Lanzarote, S.A.U. Cuentas anuales 2024



9. INVERSIONES FINANCIERAS Y DEUDORES COMERCIALES

a) Inversiones financieras

El detalle de las Inversiones financieras es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
No corriente Corriente No corriente Corriente
Créditos a terceros 85 - 68 -
Depésitos y Fianzas 22 - 22 -
TOTAL 107 - 90 -

En el epigrafe de “Clientes” se registran las deudas de los

clientes por los conceptos facturados que constituyen la
El detalle de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar actividad principal de la Sociedad.

es como sigue:

b) Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar

En el epigrafe de “Deudores varios” se registra la deuda de

(Miles de euros) Red Eléctrica de Espafia, en concepto del servicio de

Corriente interrumpibilidad en el suministro de energia, y el

arrendamiento de un local en las oficinas centrales.
2024 2023

- El movimiento de las cuentas de deterioro es como sigue:
No vinculadas

Clientes 6.725 6.234 (Miles de euros)

Deudores varios 717 900 Clientes
Saldo a 1 de enero de 2023 1.586
Personal 50 53
Otros créditos con las Dotaciones 409
Administraciones Publicas 16 12 Reversiones (599)
(nota 18)
7.508 7.199 SALDO A 31 DE DICIEMBRE 2023 1.396
i i Saldo a 1 de enero de 2024 1.396
gotrreFC|ones valorativas por (1.157) (1.395)
crerioro Dotaciones 462
TOTAL 6.351 5.804
Reversiones (701)
SALDO A 31 DE DICIEMBRE 2024 1.157
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10. EXISTENCIAS

Las existencias corresponden fundamentalmente a La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para
materiales para el consumo y reposiciéon de la red de cubrir los riesgos a que estan sujetas las existencias. La
abastecimiento, asi como a reactivos para los procesos de cobertura de estas pdlizas se considera razonable.

desalacion y depuracién.

El detalle del epigrafe de “Existencias” es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023

Mater.laTs pr|m.asyotros 722 729
aprovisionamientos

Anticipos a proveedores 49 6

TOTAL 771 735
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11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La totalidad del saldo efectivo esta disponible para ser

El detalle del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
utilizado en las operaciones de la actividad de la Sociedad.

equivalentes” es como sigue:

Miles de euros

2024 2023

Tesoreria 975 380
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12. FONDQOS PROPIOS

La composicidon y el movimiento del patrimonio neto se
presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2024 el Patrimonio Neto de la
Sociedad a los efectos mercantiles previstos en el articulo
363 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
es (75.422) miles de euros, que incluyendo los 145.064 miles
de euros del préstamo participativo otorgado por la
sociedad dominante (véase nota 16(a)), asciende a 69.642
miles de euros.

a) Capital

Con fecha 22 de mayo de 2013 se constituyd la Sociedad
mediante la emisién de 60.000 acciones ordinarias
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una de ellas,
numeradas correlativamente de la 1 a la 60.000, ambas
inclusive, todas ellas de la misma clase y serie. Dicho capital
quedd totalmente suscrito y desembolsado mediante
aportacién dineraria realizada por el Accionista Unico, Canal
de Isabel Il S.A., M.P. Todas las acciones gozan de iguales
derechos politicos y econdmicos, pudiendo ser transmitidas
libremente con sujecion a las disposiciones legales. La
totalidad de las acciones no cotizan en bolsa.

b) Reservas

La composicion y el movimiento habido en las cuentas
incluidas en el epigrafe de reservasy resultados se muestran
en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.
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()  Reserva Legal

La Reserva legal se empezara a dotar con la distribucidon del
resultado del primer ejercicio con resultado positivo, de
conformidad con el articulo 274 de la ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20% del capital social.

No podra ser distribuida y si es usada para compensar
pérdidas, en el caso que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debera ser respuesta con
beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 esta reserva no estd
constituida.

(1)  Reservas Voluntarias

A 31 de diciembre de 2024 esta reserva recoge los gastos de
constitucion de la Sociedad, ademas de las pérdidas vy
ganancias actuariales por la externalizacion del compromiso
del premio a la constancia de los ejercicios 2022 a 2024. A
31 de diciembre de 2024, se ha producido una variacion en
el valor actual de las retribuciones comprometidas por 18
miles de euros que se ha llevado contra reservas (nota 3).

Cuentas anuales 2024



13.SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

El movimiento de las Subvenciones, donaciones y legados
recibidos de cardcter no reintegrable recogidas en este
epigrafe en los ejercicios 2024 y 2023 es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Saldo al 1 de enero - )
nelgrdds o -
Traspasos a la cuenta de (678) (1.077)

pérdidas y ganancias
Saldo al 31 de diciembre - =

El detalle de la subvencién concedida en 2024 es el
siguiente:

Miles de euros

Entidad concesionaria 2024 Finalidad FeCha.(,je
Concesion

Consejeria de Transicion

Ecoldgica, Lucha contra el Desalacion 31de

Cambio Climaticoy 678 de Agua octubre de

Planificacién Territorial jul22-jun23 2024

del Gobierno de Canarias

678
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Dentro de este epigrafe se recoge las subvenciones
recibidas por la Sociedad para la desalacion de agua de mar
en las Islas Canarias. Esta se otorga a afio vencido, por
periodos que van de julio de un afio a junio del siguiente. La
convocatoria se produjo a través de la ORDEN de 17 de julio
de 2024, de la Consejeria de Transicion Ecoldgica, Lucha
contra el Cambio Climatico y Planificacién Territorial del
Gobierno de Canarias, (BOCAC n2 158 de 12/08/2024) por la
que se aprueban las bases reguladoras de las subvenciones
destinadas a la financiacion del funcionamiento de plantas
potabilizadoras de agua situadas en la Comunidad
Auténoma de Canarias, previstas en la Resolucion de la
Secretaria de Estado de Medio Ambiente de 2 de noviembre
de 2023.

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias de este epigrafe es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Subvenciones de explotacion 678 1.077
678 1.077
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14.PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

a) Provisiones a largo plazo

Miles de euros

2024
Provision Indemnizacion a la Provision por devolucién de Total
constancia en el trabajo ventas y otras responsabilidades

Al 1 de enero de 2024 53 111 164

Dotaciones 61 107 168

Actualizacién de Provisiones 61 61

Aplicaciones (80) (155) (235)
Externalizacion

A 31 de diciembre de 2024 95 63 158

La Sociedad tiene contabilizado al cierre del ejercicio un
importe de 158 miles de euros (164 miles de euros en 2023)
en el epigrafe de “Provisiones a largo plazo” del balance,
donde se incluyen 95 miles de euros (53 miles de euros en
2023) en relacién a la “Indemnizacidn a la constancia en el
trabajo” que se explica en la nota 4.i. Dicho importe ha sido
dotado desde 2015 hasta 2024 con cargo al epigrafe de
Otros resultados de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Tal y como se determina en la Norma 162 del Plan General
Contable, “Pasivos por retribuciones a largo plazo al
personal “, tendrdn la consideracion de retribuciones a largo
plazo al personal, las prestaciones post-empleo, tales como
pensiones y otras prestaciones por jubilacidén o retiro, asi
como cualquier otra prestacion a largo plazo que suponga
una compensacion econdmica a satisfacer con caracter
diferido, respecto al momento en el que se presta el
servicio.

El importe a reconocer como provision por retribuciones al
personal a largo plazo serd la diferencia entre el valor actual
de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de
los eventuales activos afectos a los compromisos con los
que se liquidarédn las obligaciones. Para estimar el importe
del valor actual de las retribuciones comprometidas de
prestacidn definida se han utilizado métodos actuariales de
calculo e hipotesis financieras y actuariales insesgadas y
compatibles entre si. Se entenderan por activos afectos,
incluidas las pdlizas de seguro, aquellos que no sean
propiedad de la empresa sino de un tercero separado
legalmente y que sélo estén disponibles para la liquidacion
de las retribuciones a los empleados.
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La variacién en el cdlculo del valor actual de las
retribuciones post-empleo comprometidas o en su caso del
activo afecto, en la fecha de cierre del ejercicio, debida a
pérdidas y ganancias actuariales se imputara en el ejercicio
en el que surja, directamente en el patrimonio neto,
reconociéndose como reservas. Para la determinacién del
valor actual de las retribuciones comprometidas se ha
considerado el valor actual de las prestaciones devengadas
a 31 de diciembre de 2024. Para determinar el valor actual
de los activos afectos se ha considerado el valor actual de
las prestaciones aseguradas. Las principales hipdtesis
actuariales utilizadas han sido las siguientes:

Hipétesis financiero-actuariales 2024

Tipo de descuento 3,46%

Crecimiento de salario 1%

Tabla de supervivencia PER2020 col_ler.Orden

Tablas de invalidez 1ASS92

Edad de jubilacién 65 Afos
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La reconciliacion del Pasivo/ (Activo) reconocido en Balance
a 31 de diciembre de 2024 es la siguiente:

Miles de euros

Activo/Pasivo en balance al inicio del periodo 53
Total gasto contable a la cuenta de Pérdidas y 122
Ganancias

Perdidas/Ganancias actuariales 80
Pagos de prestaciones del plan (160)
Aportaciones del promotor -
Activo/Pasivo en balance al final del periodo 95

En este ejercicio la Sociedad mantiene 63 miles de euros,
(saldo de 111 miles de euros en 2023), que recoge
principalmente una provisidon de ese importe por otras
responsabilidades con origen en un juicio de caracter
mercantil.

b) Pasivos contingentes, avales, garantias y otros
compromisos

El detalle de avales presentados y recibidos a 31 de
diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Av;lgs en garantia 226 12
recibidos
Total 226 32

El Administrador Unico y la Direccién de la Sociedad no
prevén que surja un pasivo significativo como consecuencia
de los mencionados avales.

Con fecha 26 de octubre de 2016, el Juzgado de lo
Contencioso-Administrativo num. 3 de Las Palmas de Gran
Canaria, Procedimiento Ordinario num. 20/2015, dicté
sentencia por la que se desestimo el recurso contencioso-
administrativo promovido por Club Lanzarote, S.A. frente al
Acuerdo de la Asamblea General Extraordinaria del
Consorcio del Agua de Lanzarote, de 26 de diciembre de
2014, que inadmitid la solicitud de revisidon de oficio de las
resoluciones del Consorcio por las que (i) se inicio el
procedimiento negociado con publicidad para Ia
adjudicacién del contrato de concesidn de los servicios de
abastecimiento de agua, saneamiento y reutilizacion de las
islas de Lanzarote y La Graciosa (en adelante, “el Contrato”)
y (ii) se adjudico el Contrato a la Sociedad Canal de Isabel I
S.A., M.P.

No conforme con dicha sentencia, por parte de Club
Lanzarote, S.A. se interpuso el preceptivo recurso de
apelacién ante la Sala de lo Contencioso-Administrativo del
Tribunal Superior de Justicia de Canarias, quien con fecha 21
de noviembre de 2017, dicté Sentencia por la que se
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estimaba parcialmente el recurso de apelacion formulado,
al entender que el Consorcio del Agua deberia haber
tramitado la solicitud de revision interesada por Club
Lanzarote, S.A., pero no asi respecto a la resolucién dictada
por el Consorcio del Agua por la que se acordd la
adjudicacién del contrato.

Frente a dicha sentencia, por parte de Canal de Isabel Il S.A.,
M.P. se interpuso recurso de casacidon ante el Tribunal
Supremo, si bien el mismo no fue admitido a tramite por la
Seccién de Admision de la Sala de lo Contencioso-
Administrativo del Tribunal Supremo mediante Providencia
de 21 de febrero de 2019, al considerar que carecian de
interés casacional objetivo para la formacién de
jurisprudencia.

Con fecha 6 de junio de 2019, el Juzgado Contencioso
Administrativo nim. 3 de Las Palmas de Gran Canaria, dictd
Diligencia de Ordenacion por la que se declaraba:

- Tener por recibidas las actuaciones del TSJ de Canarias,
una vez adquirida firmeza la sentencia dictada por dicho
Tribunal.

- Comunicar a la Administracion demandada, que lleve a
puro y debido efecto la sentencia en los plazos sefialados
por la Ley practicando lo que exija el cumplimiento del fallo
e indicando el drgano responsable de su cumplimiento, y sin
perjuicio de su posible ejecuciéon forzosa por el recurrente.

La Sentencia del TSJ puede provocar que se declare la
nulidad de los actos preparatorios del Contrato, debido a
que, por un lado, condena al Consorcio a iniciar, tramitar y
resolver el procedimiento de revisién de oficio de dichos
actos, y por otro lado declara obiter dicta la existencia de
una causa de nulidad de pleno derecho. Esta declaracién de
nulidad seria declarada tras la tramitacién del
procedimiento de revision de oficio (tramitacion que
contempla la audiencia del concesionario y el dictamen del
Consejo Consultivo de Canarias).

La declaracion de nulidad de los actos preparatorios del
Contrato provocaria, una vez que fuese firme (pudiendo
entenderse que la firmeza necesaria lo es en via judicial y no
Unicamente administrativa), la nulidad del Contrato mismo,
que deberia ser liquidado, con los efectos establecidos en el
articulo 35.1 del TRLCSP.

El articulo 35.1 del TRLCSP contempla como efecto
necesario de la nulidad del contrato la restitucion reciproca
de las prestaciones que constituyen su objeto, o, de no
resultar posible, de su valor; este efecto necesario se
identifica por la jurisprudencia con la restitucién de la
situacion de las partes al estado previo a la adjudicacion, de
modo que ninguna de ellas sufra un perjuicio ni obtenga un
beneficio debido a la adjudicacién y a la posterior ejecucidon
del contrato. Canal de Isabel I, S.A entiende que no debe
sufrir ninguin perjuicio ni deterioro como consecuencia de la
adjudicacién del Contrato, y ello debe suponer que pueda
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recuperar los capitales invertidos en la ejecucion del
Contrato.

Canal de Isabel Il mantiene una cuenta a cobrar con Canal
Gestidn Lanzarote por 145.064 miles de euros, asociada al
préstamo otorgado para financiar su operacidn, asi como
una participacién de 60.000 euros.

Si, como consecuencia de la situacion mencionada
anteriormente, la adjudicacién del contrato fuese declarada
nula, Canal de Isabel Il S.A., M.P. tendria derecho, en base
al informe realizado por asesores externos con fecha 3 de
febrero de 2020, a una compensacién por los siguientes

conceptos:

- El importe correspondiente al canon inicial actualizado
conforme al tipo de interés del préstamo concedido a Canal
Gestidn Lanzarote, S.A.U., o en su defecto el tipo de interés
legal.

- El importe correspondiente a las inversiones ejecutadas,
neto de amortizaciones actualizado conforme al tipo de
interés del préstamo concedido a Canal Gestidon Lanzarote,
S.A.U., o en su defecto el tipo de interés legal.

- Las pérdidas operativas o de explotacién soportadas
durante los ejercicios en los que haya ejecutado el Contrato.

- Asi como a la reparacién de cualesquiera otros dafios
emergentes derivados de la nulidad.

La compensacion anterior se determinaria en el
procedimiento de liquidacion del contrato. Para la
determinacion de su importe y para su ulterior cobro podria
ser necesario el ejercicio de acciones judiciales

Canal de Isabel Il ha realizado el andlisis de recuperabilidad
de los activos, participacién y préstamo de Canal Gestion
Lanzarote bajo el escenario de la continuidad en la
explotacion de la concesion, siendo el valor recuperable
superior al valor contable y no siendo necesario el registro
de ningun deterioro.

A la fecha de formulacién de la presente Memoria, ninguna
de las partes involucradas en el proceso de Club Lanzarote
S.A, ha incoado procedimiento para solicitar la declaracion
de nulidad del procedimiento de adjudicacion de la
concesion. El plazo para la resolucion de este procedimiento
es de 6 meses, y contra el mismo cabe recurso, por lo que la
Direccion de la compafia y los asesores externos de la
misma, consideran que no afectard a la aprobacion de las
Cuentas Anuales del ejercicio 2024. Asimismo, consideran,
que en el eventual caso de que finalmente se declarase la
nulidad, la compaifiia recuperaria el importe invertido por lo
que no seria necesario dotar provisiones sobre el valor al
que estd recogido la participacion en los estados financieros
de Canal de Isabel II.
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Con relacion a la reclamacion de la actualizacién de precios
del contrato hay seis procedimientos judiciales en curso.

1. Ejecucion de la sentencia de 2021. Canal Gestidn
Lanzarote impugnd la limitacidon de su aplicacién a 2019 y
solicitd6 compensacién econdmica por el retraso en la
revision tarifaria.

2. Recurso contra la resolucién del Viceconsejero de
Industria que desestimd la modificacion de tarifas de 2017-
2019, actualmente en el TSJ de Canarias.

3. Recurso contra la resolucion del Consorcio del Agua de
Lanzarote, que rechazo la actualizacion de tarifas para los
mismos afios, en el Juzgado Contencioso-Administrativo n.2
2 de Las Palmas.

4. Recurso contra la revision tarifaria de 2020-2024,
presentada por el Consorcio sin aplicar los incrementos
previos, en el Juzgado n.2 4 de Las Palmas.

5. Recurso contra la resolucién del Viceconsejero de
Industria, que también desestimo la modificacion de tarifas
para 2020-2024, pendiente de resoluciéon en el TSJ de
Canarias.

6. Recurso contra la resolucién del Consorcio, que rechazé
la actualizacidon de tarifas para 2020-2024, en el Juzgado n.2
3 de Las Palmas.

Todos los procedimientos buscan la aplicacién del IPC+1%
desde 2017 hasta 2024, con una probabilidad de éxito
superior al 50%. A la fecha de formulacién de estas cuentas
no hay registrado ningun derecho de cobro por este
concepto.

La declaracion del Estado de Alarma en marzo de 2020y las
restricciones impuestas por el Gobierno de Espafia
afectaron gravemente la actividad turistica en Lanzarote y
La Graciosa, provocando una caida en el consumo de agua 'y
una reduccién de ingresos en la concesion. Canal Gestidon
Lanzarote, S.A.U. reclamo un reequilibrio econdmico de casi
9 millones de euros por las pérdidas sufridas entre marzo de
2020y mayo de 2021. La solicitud, basada en el articulo 34.4
del Real Decreto-ley 8/2020, se presentd el 19 de junio de
2020 ante el Consorcio del Agua de Lanzarote y fue
ampliada el 23 de noviembre de 2021 debido a la falta de
respuesta y la continuidad de las restricciones. La
reclamacion se fundamenta en la pérdida de ingresos
derivada del cierre de hoteles, restaurantes y la limitacién
de movilidad durante la pandemia (véase nota 24).

Cuentas anuales 2024



15. PASIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y

clases es como sigue:

Miles de euros

2023

2024

A coste amortizado o coste

A coste amortizado o coste

Valor contable

Valor contable

No corriente Corriente No corriente Corriente
Débitos y partidas a pagar
Deudas con empresas del grupo y asociadas 145.064 9.315 147.013 8.551
Otros pasivos financieros 327 163 231 64
Proveedores - 1.898 - 2.090
Proveedores empresas del grupo y asociadas - 249 - 451
Acreedores varios - 17.593 - 8.384
Personal - 323 - 293
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 145.391 29.541 147.244 19.833
Los valores contables de cada uno de los epigrafes no
difieren de sus correspondientes valores razonables. El
gasto financiero se detalla en el apartado 21 (f).
44
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16. DEUDAS FINANCIERAS Y ACREEDORES COMERCIALES

a) Deudas

El detalle de las Deudas es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
No corriente Corriente No corriente Corriente

Deudas con Empresas del Grupo

Deudas 145.064 - 130.000 17.013

Intereses devengados - 9.315 - 8.551

No Vinculadas

Proveedores de inmovilizado (nota 5 (a)) - - - -

Fianzas y depdsitos recibidos 327 - 232 -

Otras deudas - 163 - 64

TOTAL 145.391 9.478 130.232 25.628
El epigrafe Deudas con empresas del grupo corresponde al aumento de igual cuantia de los fondos propios, siempre
préstamo participativo otorgado por Canal de Isabel Il S.A,, que ese aumento no provenga de la revalorizacién de
M.P., que devenga un interés de 6,013% (5,791% en 2023), activos.

que tiene establecido su vencimiento el 31.12.2037,
recogiendo los importes pendientes de amortizar y pagar en
concepto de capital dispuesto e intereses devengados al 31
de diciembre de 2024. El limite de disposicidén del préstamo
es de 184 millones de euros. En el ejercicio 2024, ademds de
incorporar al préstamo el importe de los intereses del
ejercicio 2023 por 8,5 millones de euros, se ha amortizado
10,5 millones de euros.

Miles de euros

Préstamo 2024 2023

Saldo a 1 de enero 147.013 142.319
Dispuesto 8.551 8.194
Devoluciones (10.500) (3.500)
Intereses 9.315 8.551
Saldo a 31 de diciembre 145.064 147.013

Adicionalmente se establece un tipo de interés del 0,5% del
beneficio de Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. después de
impuestos, sin tener en cuenta la contabilizacidon del gasto
derivado del propio interés del crédito. Se establece una
clausula de amortizacion anticipada voluntaria por la cual la
Sociedad podra libremente amortizar el crédito total o
parcialmente de manera anticipada, si bien es este caso
dicha reduccidon deberd compensarse con cargo a un

45
Canal Gestién Lanzarote, S.A.U. Cuentas anuales 2024



b) Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar

El detalle de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
No corriente Corriente
Grupo
e
No vinculadas
Proveedores 1.898 2.090
Acreedores 17.593 8.384
Personal 323 293
TOTAL 20.063 11.218

El incremento en el saldo de acreedores en 2024 se debe al
elevado peso de los costes de energia en los gastos de
explotacion de la sociedad, vinculado al retraso en la
facturacién de la empresa distribuidora de energia en este
ejercicio.
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c) Clasificacidn por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos
es como sigue:

Miles de euros

2024
2025 2026 2027 2028 2029 Resto Total
Deudas
Otros pasivos financieros 163 327 - - - - 490
Deudas con empresas del grupo y asociadas 9.315 - - - - 145.064 154.379
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 1.898 - - - - - 1.898
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 249 - - - - - 249
Acreedores varios 17.593 - - - - - 17.593
Personal 323 - - - - - 323
TOTAL 29.541 327 - - - 145.064 174.932

Miles de euros

2023
2024 2025 2026 2027 2028 Resto Total
Deudas
Otros pasivos financieros 64 231 - - - - 295
Deudas con empresas del grupo y asociadas 25.564 7.000 8.000 10.000 11.000 94.000 155.564
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 2.090 - - - - - 2.090
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 451 - - - - - 451
Acreedores varios 8.384 - - - - - 8.384
Personal 293 - - - - - 293
TOTAL 36.846 7.231 8.000 10.000 11.000 94.000 167.077
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17.INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
modificada por el articulo 9 de la Ley 18/2022.

La informacion sobre el periodo medio de pago a
proveedores se presenta a continuacion:

Periodo Medio de pago a proveedores

2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores (dias) 58 71
Ratio de las operaciones pagadas (dias) 94 94
Ratio de las operaciones pendiente de pago (dias) 21 13
Total pagos realizados (miles de euros) 20.585 27.385
Total pagos pendientes (miles de euros) 19.691 10.919
Facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido (nimero) 626 659
Numero facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido (%) 25% 27%
Volumen monetario facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido (miles de euros) 2.407 1.604
Volumen monetario facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido (%) 12% 6%

La Sociedad tiene establecida como politica general el pago
a sus proveedores en un plazo maximo de 30 dias y el
Administrador Unico entiende que, en términos generales,
se ha cumplido con dicha politica durante los ejercicios 2024
y 2023. No obstante, en el cuadro anterior, se muestra un
periodo medio de pago a proveedores superior a los 30 dias.
Esto es debido al enorme peso de las facturas de energia
sobre el total, y a que los sistemas de informacién de la
Sociedad no permiten distinguir los pagos por compras y
prestaciones de servicios de aquellos efectuados por
inversiones y por tanto la informacién desglosada incluye
los pagos efectuados a proveedores de inmovilizado.
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18.SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el
siguiente:

Miles de euros

2024 2023
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 31 - 26 -
Impuesto sobre el valor afadido y similares - 16 - 12
TOTAL 31 16 26 12
Pasivos
Impuesto sobre el valor afadido y similares - - - -
Seguridad Social - 192 - 185
Retenciones - 166 - 157
TOTAL - 358 - 342
El detalle por sociedad de los créditos y débitos entre
empresas del grupo consecuencia del efecto impositivo
generado por el régimen de tributacién consolidada es el
siguiente:
2024 2023
No corriente Corriente No corriente Corriente
Deudores (nota 9 (a)) - 125 - 857

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no
pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2024, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades
fiscales todos los impuestos principales que le son

aplicables:
m Ejercicios abiertos
2024
Impuesto sobre Sociedades 2018 y siguientes
Impuesto General Indirecto Canario 2019y siguientes

Impuesto sobre la Renta de las Personas

Fisicas 2019 y siguientes

Impuesto de Actividades Econdmicas 2020y siguientes
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a) Impuesto sobre beneficios dependientes Canal de Isabel Il S.A., M.P., Canal Gestion

o . o Lanzarote, S.A.U. y Canal Extensia, S.A.U.
Como se indica en la nota 4(m), la Sociedad esta sujeta a

partir del ejercicio 2014, al régimen de consolidacién fiscal, La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos
siendo la entidad dominante Canal de Isabel Il y del ejercicio y la base imponible es como sigue:

Miles de euros

2024
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Aumentos Disminuciones Neto TOTAL

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (11.457) (11.457) (11.457)
Impuesto sobre sociedades 123 123 123
Pérdidas antes de impuestos (11.579) (11.579) (11.579)
Diferencias permanentes 127 127 127
Diferencias temporarias 60 (233) (173) (173)
Con origen en el ejercicio 60 60 60
Amortizacion no deducible Art. 7 Ley 16/2012 (75) (75) (75)
Otras diferencias temporarias 60 (158) (158) (158)
Subvenciones
Base imponible (Resultado fiscal) 187 (11.812) (11.625) (11.625)

Miles de euros

2023
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Aumentos Disminuciones Neto TOTAL
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (13.557) (13.557) (13.557)
Impuesto sobre sociedades 877 877 877
Pérdidas antes de impuestos (14.434) (14.434) (14.434)
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias 85 (147) (62) (62)
Con origen en el ejercicio 85 (147) (62) (62)
Amortizacion no deducible Art. 7 Ley 16/2012 (147) (147) (147)
Otras diferencias temporarias 85 85 85
Subvenciones
Base imponible (Resultado fiscal) 85 (14.581) (14.496) (14.496)
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El detalle del impuesto sobre beneficios del ejercicio es
como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Base imponible (11.625) (14.496)
Ajuste a la ba}e |r.T}por1|bIe del 5 812 7248
grupo consolidacion fiscal (**)
Integracion BIN 2023 (DA 193) (725) -
Base imponible ajustada (6.538) (7.248)
Cuota integra (1.634) (1.812)
Bonificacion 99% art 34 LIS 1.618 1.794
Cuota integra ajustada (16) (18)
Deducciones inversion Canarias
(Ley 20/1991) 25% (*) (90) (837)
Deducciones por reversién
medidas temporales “) )
Cuota liquida IS (110) (859)
m — -
(*) Variacién cuentas activos 361 3.349

fijos

(**) Limitacion a la deducibilidad de la base imponible
negativa al 50% de conformidad la Disposicion adicional
decimonovena de la LIS tras la modificacién a la anterior
regla general con efecto para los periodos impositivos que
se inicien en 2023.

Miles de euros

2024 2023

Impuesto corriente
Del ejercicio 16 18
Deducciones 94 841
Impuesto diferido 13 18
123 877

La deduccidén por inversiones en activos fijos nuevos en
Canarias consiste en el 25% de dichas inversiones con el
limite del 50% de la cuota integra minorada en las
deducciones para evitar la doble imposicion internacional y
las bonificaciones, y estda recogida en la disposicion
transitoria cuarta de la Ley 19/1994, de 6 de julio, de
modificacidon del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias, la
cual permite la aplicacion de la disposicion adicional
duodécima de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, en los términos establecidos en
el articulo 94 de la Ley 20/1991, de 7 de junio, de
modificacion de los aspectos Régimen
Econdmico Fiscal de Canarias.

fiscales del

Dado que Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. tributa en
régimen de consolidacion fiscal, el limite del 50% se refiere
a la cuota integra minorada del grupo fiscal (articulo 71.1 de
la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades). Las
cantidades no deducidas en virtud de dicho limite se podran
aplicar en los periodos impositivos que concluyan en los 15
afios inmediatos y sucesivos (disposicion transitoria cuarta
de la Ley 19/1994). La Sociedad ha registrado el activo por
impuesto diferido correspondiente a dichas deducciones
debido a que las proyecciones fiscales del grupo fiscal para
los préximos ejercicios evidencian que la recuperabilidad de
dichos activos queda soportada.

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferido por
tipos de activos y pasivos es como sigue:

Miles de euros

2024 2023

Activos

No corriente Corriente No corriente Corriente

Inmovilizado intangible

Deducciones pendientes de compensar

El saldo de deducciones pendientes de compensar es 31
miles de euros. Esta cifra se corresponde con la parte que
supera el limite del 50% de la cuota integra minorada
estimada del grupo fiscal para el ejercicio.

Canal Gestién Lanzarote, S.A.U.

Miles de euros

Afio 2024 2023 Ultimo afio
2023 16 26 2038
2024 15 - 2039

31 26
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19. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las
leyes relativas a la proteccidén del medio ambiente (“leyes
medioambientales”). La Sociedad considera que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos
disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relaciéon
con la proteccion y mejora del medio ambiente y la
minimizacion, en su caso, del impacto medio ambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto, no se ha
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considerado necesario registrar ninguna dotacion para
riesgos y gastos de cardcter medio ambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente, ni responsabilidades de naturaleza medio
ambiental.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha
realizado inversiones ni incurrido en gastos por razones
medioambientales.
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20.SALDOS Y TRANSACCIONES DE LA SOCIEDAD CON
PARTES VINCULADAS

a) Saldosy transacciones con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas
del grupo y partes vinculadas es como sigue:

Miles de euros

2024 2023

Saldo Deudor  Saldo Acreedor  Saldo Deudor  Saldo Acreedor

(nota 9(a)) (nota 16) (nota 9(a)) (nota 16)

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c/p

Ente Publico Canal de Isabel Il

125 - 857 -

Acreedores Empresas de Grupo

Canal de Isabel Il S.A., M.P.

- 249 - 451

Deudas e intereses con Empresas del Grupo

Canal de Isabel Il S.A., M.P.

- 154.379 - 155.564

TOTAL

125 154.628 857 156.015

El detalle de las transacciones con empresas del grupo y
partes vinculadas es como sigue:

Miles de euros

Administrador Unico como el Personal de Alta Direccién de
la Sociedad no tienen concedidos anticipos o créditos, no se
han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de

garantia, ni se han pagado primas de seguro de

2024 2023 responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u
Gasto / Gasto / omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo, la Sociedad
Inversion Inversion no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y
Canal de Isabel Il S.A., M.P. de seguros de vida con respecto al Administrador Unico o el
Servicios Profesionales personal de Alta Direccidn.
. 84 113
Independientes
Primas de seguro RI 17 14 c) Situaciones de conflicto de interés de los
Management Fee 758 709 Administradores
Intereses préstamo 9.315 8.551 El Administrador Unico de la Sociedad y las personas
vinculadas al mismo, no han incurrido en ninguna situacién
TOTAL 10.174 9.387

Las ventas de bienes, prestaciones de servicios, compras de
aprovisionamientos y otros gastos se realizan en funcién de
los precios vigentes aplicables a terceros no vinculados.

b) Informacion relativa a los miembros del
Consejo de Administracion y Personal de Alta
Direccién de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el Administrador Unico
de la Sociedad no ha percibido ninguna remuneracién. Las
retribuciones correspondientes al personal de Alta
Direccion de la Sociedad en el ejercicio 2024 han ascendido
a 132 miles de euros (129 miles de euros en 2023). Tanto el
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de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del
TRLSC.

d) Contratos de la Sociedad con el Accionista
Unico

La Sociedad mantiene con el Accionista Unico, Canal de
Isabel Il S.A.,, M.P., un contrato correspondiente a
prestaciones de servicios relacionados con la actividad
normal de la Sociedad, asi como un préstamo participativo
para la financiacidn de las inversiones comprometidas (Nota
16 (a)), realizados en condiciones normales de mercado.
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21. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios se refiere
a la explotacion de la infraestructura para la explotacion de
los servicios relacionados con el abastecimiento,
saneamiento y reutilizaciéon de agua.

Miles de euros

2024 2023
Ingresos‘?or presFauon de servicios de 37.913 35.468
explotacion de la infraestructura
TOTAL 37.913 35.468

La totalidad de estos ingresos han sido realizados en euros
y en el mercado nacional.

b) Aprovisionamientos

El detalle de los aprovisionamientos es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Consumo de energia eléctrica 16.587 18.364
Compras de mate.rlas primas y otras 1.845 1.739
materias consumibles
Variacién de existencias (7) 14
Trabajos realizados por otras 4.844 5358
empresas
TOTAL 23.269 25.475

c) Gastos de personal

El detalle de los Gastos de personal es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Sueldos, Salarios y asimilados 7.423 7.626
Otras cargas Sociales 6 3
:f)i;:;(izd Social a cargo de la 2682 2768
TOTAL 10.111 10.397

Canal Gestién Lanzarote, S.A.U.

d) Otros gastos de explotacion
El detalle de otros gastos de explotacion es el siguiente:

Miles de euros

2.024 2.023
Servicios exteriores 3.852 3.754
- Arrendamientos 794 720
- Reparaciones y conservacion 555 675
;nsdeg;)/:rzzs;edntetgsrofesionaIes 1.440 1.420
- Transportes 29 35
- Primas de seguros 226 181
- Comisiones bancarias 69 67
- Publicidad, propaganda y RRPP 3 35
- Suministros 312 253
- Otros servicios 427 368
Tributos 780 757
Canones 534 539
Pérdidas, deterioro y variacion de
provisiones por operaciones (245) (194)
comerciales
Otros gastos de gestion corriente 190 142
TOTAL 5.111 4.998

e) Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios recogen principalmente los ingresos
derivados del contrato de interrumpibilidad suscrito con
Red Eléctrica de Espafia y otros ingresos de menor importe
como alquileres de oficinas, y extraordinarios.

Miles de euros

2024 2023
Ingresos por interrumpibilidad 1.849 1.994
Otros ingresos 341 550
Subvenciones de explotacion 678 1.077
TOTAL 2.868 3.621
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f) Gastos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias
de pasivos financieros es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Gastos financieros aplicando el
método de coste amortizado
a) Por deuda§ con empresas del (9.315) (8.551)
grupo y asociadas
b) Por activacion financiera (540) (165)
c) Po.r.actuallzauon de (61) (60)
provisiones
GANANCIAS/(PERDIDAS) NETAS (9.916) (8.776)

EN PERDIDAS Y GANANCIAS
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La variacion de los gastos financieros por empresa del grupo
se debe a la variacion del Euribor. El tipo de interés aplicable
al préstamo participativo es del Euribor+ 2,5 %. A 31 de
diciembre de 2024, el tipo de interés es 6,013% (5,791% en
2023).
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22. INFORMACION SOBRE EMPLEADOS

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2024
y 2023, desglosado por categorias, es como sigue:

Directivos 3 3
Técnicos 36 36
Administrativos 38 41
Obreros y subalternos 134 141
TOTAL 211 221

La distribucidén por sexos al final de los ejercicios 2024 y
2023 del personal, Administrador Unico y Personal de alta
direccion es la siguiente:

Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Administrador - 1 - 1
Directivos - 3 - 3
Técnicos 12 23 11 24
Administrativos 18 16 21 18
Obreros y subalternos 2 131 1 140
TOTAL 32 174 33 186

El nimero medio de empleados de la Sociedad con

et Tooa. deogomndo por wxegorss, oo com [ N T
equivalente local), desglosado por categorias, es como

sigue: Directivos - R
Técnicos - -
Administrativos 1 2
Obreros y subalternos 1 1
TOTAL 2 3
56
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23. HONORARIOS DE AUDITORIA

La sociedad auditora Ernest & Young, S.L. de las cuentas
anuales de la Sociedad durante los ejercicios 2024 y 2023,
han devengado honorarios por servicios profesionales,
segun el siguiente detalle:

Miles de euros

2024 2023
Por servicios de auditoria 20 20
Por otros servicios de verificacién 6 )
contable
TOTAL 26 22

Canal Gestién Lanzarote, S.A.U.

57

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen los
honorarios relativos a los servicios realizado durante los
ejercicios 2024 y 2023, con independencia del momento de
su facturacion.

Durante el ejercicio 2023, Auren Auditores SP, S.L.P,
devengd honorarios por otros servicios de verificacion
contable por importe de 10 miles de euros.
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24. HECHOS POSTERIORES

e Reequilibrio econémico del contrato derivado del
Estado de Alarma

Habiendo sido desestimada la solicitud por silencio
administrativo, con fecha 6 de febrero de 2025 se interpuso
el correspondiente recurso contencioso administrativo
conta dicha resolucion desestimatoria, el cual fue admitido
a tramite mediante Auto de fecha 7 de febrero de 2025, y
bajo el nimero de autos PO 52/2025 (véase nota 14).

Con fecha 13 de marzo de 2025, y en el seno del
procedimiento administrativo incoado por el Consorcio
sobre la solicitud del reequilibrio econdmico del contrato
presentada por Canal Gestidn Lanzarote como consecuencia
de la disminucion de ingresos registrada tras la declaracion
del Estado de Alarma (Expediente 269/2020), se ha
acordado como acto de instruccion, requerir a Canal
Gestion Lanzarote la aportacion de los documentos
justificativos de la pérdida de ingresos asi como dar traslado
del Informe emitido por el Cabildo de Lanzarote, en el que
se concluye, entre otros extremos que Canal Gestidn
Lanzarote, derivado de la crisis de la declaracidon de alarma
por el COVID-19, ha sufrido una disminucion de ingresos en
la ejecucién del contrato, consecuencia del cierre de
actividades econdmicas como hoteles, hosteleria e
industria, por lo que procede bajo el principio de buena fey
confianza legitima, el restablecimiento del equilibrio
econdémico del contrato.

No obstante, procede aclarar que el informe aportado no
resuelve la solicitud de requilibrio econémico presentado
por CGL, que se sigue tramitando.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

La Sociedad Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. se constituyd con
fecha 22 de mayo de 2013, a partir de la adjudicacién del
contrato para la Gestion del Servicio Publico de
Abastecimiento, Saneamiento y reutilizacion de las islas de
Lanzarote y La Graciosa, iniciando su actividad el dia 1 de junio
de 2013.

La gestidn del ciclo integral del agua en las islas de Lanzarote
y La Graciosa comprende la ejecucién de todos los procesos
orientados a una adecuada administraciéon de los recursos
hidricos necesarios para el desarrollo y mantenimiento de la
calidad de vida en dicho territorio:

. La gestion del abastecimiento y reutilizacion de
agua potable.

. La gestidn del servicio de alcantarillado.

. La gestion del control de vertidos al alcantarillado y
Dominio Publico Hidraulico.

e La gestion del servicio de depuracién de aguas
residuales.

. La realizacion de los estudios y trabajos, tanto de
naturaleza técnica como econdmica, juridica o
administrativa, que sean precisos para la prestacion
de los servicios y la realizacion de las actividades
anteriores.

e La ejecucion y/o direccion de cualesquiera obras,
incluso la civil, asociadas a los trabajos, que sean
precisas para el mantenimiento, reposicion, mejora,
instalacién o ampliacion de las infraestructuras
asociadas a la gestidn de los servicios anteriormente
relacionados.

En el conjunto de todas estas actividades, Canal Gestion
Lanzarote presta servicio a unos 200 miles de habitantes en
las islas de Lanzarote y La Graciosa.

Durante este ejercicio 2024, Canal Gestién Lanzarote (la
Sociedad), ha cerrado con unas pérdidas de 11.457 miles de
euros, lejos de lo esperado en los planes previstos por la
Sociedad, principalmente por el incremento de los precios de
la energia y de los tipos de interés.

La Sociedad continua revisando y optimizando sus procesos y
lineas de accion para garantizar su objetivo de dar un servicio
publico de calidad. Con la incorporacion de los ultimos
avances y conocimientos técnicos, comerciales y de gestion,
aplicados sobre la captacion del recurso hidrico, su
tratamiento, distribucion, depuracién vy reutilizacién, y
acompafiada de las actividades comerciales y de soporte, se
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asegura la finalidad de lograr un sistema integrado de
planificacién, gestion y control de la actividad.

Produccidn y Lineas de Actividad

La cifra de negocios de la Sociedad alcanza 37,9 millones de
euros para el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31
de diciembre de 2024, resultando un 6,9% superior al
ejercicio anterior, de los que el 83% corresponde a
facturacién de agua potable, nuevos contratos y reposicion de
acometidas principalmente, el 16% por tasa de saneamiento
y el 1% por venta de agua regenerada.

Los riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad
son los inherentes al sector en el que ésta desarrolla su
actividad. En este sentido, la Sociedad tiene establecidos los
mecanismos de control necesarios para poder mitigar dichos
riesgos e incertidumbres asociados al negocio.

Aunque estaba previsto que la primera revisién de precios
segun contrato se produjera el 1 de junio de 2017, no fueron
aceptadas por parte del Consorcio de Aguas de Lanzarote las
propuestas presentadas por el titular del contrato para los
ejercicios 2017 a 2023.

Con fecha de 26 de enero de 2023, la seccién primera de la
sala de lo contencioso-administrativo del Tribunal Supremo
ha inadmitido a tramite el recurso de casacion presentado por
el Consorcio del Agua de Lanzarote contra la sentencia de 22
de julio de 2021, dictada por la seccion primera de la sala de
lo contencioso-administrativo del Tribunal Superior de
Justicia de Canarias, que confirmaba la dictada por el Juzgado
de lo Contencioso Administrativo nim. 3, de Canarias, de 9 de
febrero de 2021.

Esto implica la nulidad de la desestimacion presunta de las
solicitudes de revision tarifaria presentada por la Sociedad
para los ejercicios 2017, 2018 y 2019. Se estima la solicitud de
revision de tarifas para los ejercicios indicados y reconoce el
derecho a percibir, en concepto de retribucion del contrato y
a partir del cuarto afio de su duracidn, las tarifas actualizadas,
conforme a la férmula IPC + 1%.

Los incrementos solicitados segun contrato son:

- 2,3% (IPC 1,3% + 1%) a partir del 1 de junio de 2017,
- 2,1% (IPC 1,1% + 1%) a partir del 1 de junio de 2018,
- 2,4% (IPC 1,4% + 1%) a partir del 1 de junio de 2019,
- 1,4% (IPC 0,4% + 1%) a partir del 1 de junio de 2020,
- 0,9% (IPC-0,1% + 1%) a partir del 1 de junio de 2021,
- 6,8% (IPC 5,8% + 1%) a partir del 1 de junio de 2022,
- 6,8% (IPC 5,8% + 1%) a partir del 1 de junio de 2023,
- 4,8% (IPC 3,8% + 1%) a partir del 1 de junio de 2024.
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Lo que ha supuesto unos menores ingresos para la Sociedad
de 30.065 miles de euros a 31 de diciembre de 2024, que no
se encuentran registrados al cierre del ejercicio. Con fecha 18
de octubre de 2023, la Sociedad formulé demanda de
ejecucion forzosa de la Sentencia, que esta pendiente de
resolucion. Hasta que no haya una resolucion firme de
ejecucion del pago, la sociedad no registrara el ingreso.

Actualmente, hay seis procedimientos judiciales en curso:

1. Ejecucion de la sentencia de 2021: Canal Gestion Lanzarote
impugnd la limitacion de su aplicacion a 2019 y solicito
compensacion econdmica por el retraso en la revisidon
tarifaria.

2. Recurso contra la resolucién del Viceconsejero de Industria
que desestimoé la modificacion de tarifas de 2017-2019,
actualmente en el TSJ de Canarias.

3. Recurso contra la resolucion del Consorcio del Agua de
Lanzarote, que rechazdé la actualizacion de tarifas para los
mismos afios, en el Juzgado Contencioso-Administrativo n.2 2
de Las Palmas.

4. Recurso contra la revision tarifaria de 2020-2024,
presentada por el Consorcio sin aplicar los incrementos
previos, en el Juzgado n.2 4 de Las Palmas.

5. Recurso contra la resolucion del Viceconsejero de Industria,
que también desestimd la modificacién de tarifas para 2020-
2024, pendiente de resolucion en el TSJ de Canarias.

6. Recurso contra la resolucién del Consorcio, que rechazd la
actualizacion de tarifas para 2020-2024, en el Juzgado n.2 3
de Las Palmas.

Todos los procedimientos buscan la aplicacion del IPC+1%
desde 2017 hasta 2024, con una probabilidad de éxito
superior al 50%. A la fecha de formulacion de estas cuentas
no hay registrado ningun derecho de cobro por este concepto.

La Sociedad prevé para el ejercicio 2025 estabilidad en su cifra
de negocio por las expectativas de la actividad turistica
insular, y un aumento en sus gastos de explotacion motivado
por la volatilidad de los precios de la energia. Se espera
préximamente el cobro de la deuda acumulada por la subida
de tarifas pendiente de los afios 2017 a 2024, que asciende a
unos 30 millones de euros, y la actualizacién de las mismas
por sentencia firme que reconoce el derecho de la Sociedad a
percibir las tarifas actualizadas conforme a la férmula IPC+1.

Inversiones

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tiene compromisos
para inversiones reflejados en sus presupuestos para el
proximo afio por un importe de 900 miles de euros.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido en el contrato de
Gestidn de Servicio Publico para la Concesion de los Servicios
de Abastecimiento, Saneamiento y Reutilizacion de Agua de
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lasislas de Lanzarote y La Graciosa, corresponde a la Sociedad
la realizacion de las inversiones comprometidas, ascendiendo
éstas a la finalizacion del plazo pactado en su oferta a un
importe estimado de 54.455 miles de euros. A 31 de
diciembre de 2024 se han realizado inversiones por importe
de 60.829 miles de euros, que incluyen 508 miles en fase de
ejecucion.

Recursos Humanos y Productividad

La distribucién al cierre del ejercicio de Administrador Unico
y Plantilla de trabajadores refleja el siguiente reparto:

* Hombres: 84,47%

* Mujeres: 15,53%

Calidad y Prevencion de Riesgos Laborales

La Sociedad ha conseguido superar con éxito en este ejercicio
2024 la Auditoria de seguimiento de las Certificaciones
Internacionales 1ISO 9001 e I1SO 14001 de Gestidn de la Calidad
y el Medio Ambiente respectivamente, para la Gestidon del
servicio de produccion y distribucion de agua potable,
saneamiento, depuracion y regeneracion de aguas residuales
y distribucion de agua reutilizada, asi como comercializacién
y control de calidad de las aguas.

Los Sistemas de Gestion de Calidad y Medio Ambiente
facilitan la optimizacién de los procesos relacionados con la
gestion integral del ciclo del agua y su mejora continua. En
particular, la consideracion del factor ambiental en todas sus
decisiones es especialmente decisiva para contribuir de forma
activa a la preservacion del medio ambiente.

Asi mismo, se continla trabajando en la mejora de las
condiciones de seguridad y salud de los trabajadores, por
medio del sistema de gestion de la seguridad y salud en el
trabajo implantado, a través del cumplimiento de los
requisitos establecidos en materia de SST con arreglo a la
legislacion vigente, a través de controles periddicos,
asistencia, informacion, formacion e integracion de la
actividad preventiva.

Otra informacion

De forma general, en todos los aspectos operativos y de
gestion, la Sociedad se ha marcado el objetivo estratégico de
revisar y optimizar sus planes operativos al objeto de alcanzar
la maxima eficiencia del ciclo integral del agua, incorporando
los ultimos avances y conocimientos técnicos y de gestion,
desde la obtencidén y gestion de los recursos hidricos, su
tratamiento y distribucion, depuracion y reutilizacion del
agua, asi como en las actividades comerciales y de soporte,
logrando un sistema integrado de planificacién, gestion y
control del ciclo integral del agua.

El desarrollo y actualizacién de la normativa interna para la
ejecucion de procesos, su seguimiento y control, asi como la
politica de cobertura mediante transferencia de riesgos a
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través de podlizas de seguros, en determinados casos, estan
integrados en la politica global de gestion de riesgos.

La Sociedad no posee acciones propias.

No se ha realizado ninguna actividad de investigacion y
desarrollo.

No se ha realizado uso de instrumentos financieros derivados.
Hechos posteriores:

* Reequilibrio econdmico del contrato derivado del Estado
de Alarma

Habiendo sido desestimada la solicitud por silencio
administrativo, con fecha 6 de febrero de 2025 se interpuso
el correspondiente recurso contencioso administrativo conta
dicha resolucion desestimatoria, el cual fue admitido a
trdmite mediante Auto de fecha 7 de febrero de 2025, y bajo

el nimero de autos PO 52/2025 (véase nota 14).

Con fecha 13 de marzo de 2025, y en el seno del
procedimiento administrativo incoado por el Consorcio sobre
la solicitud del reequilibrio econdémico del contrato
presentada por Canal Gestidn Lanzarote como consecuencia
de la disminucion de ingresos registrada tras la declaracién
del Estado de Alarma (Expediente 269/2020), se ha acordado
como acto de instruccién, requerir a Canal Gestion Lanzarote
la aportacién de los documentos justificativos de la pérdida
de ingresos asi como dar traslado del Informe emitido por el
Cabildo de Lanzarote, en el que se concluye, entre otros
extremos que Canal Gestion Lanzarote, derivado de la crisis
de la declaracion de alarma por el COVID-19, ha sufrido una
disminucion de ingresos en la ejecucion del contrato,
consecuencia del cierre de actividades econdmicas como
hoteles, hosteleria e industria, por lo que procede bajo el
principio de buena fe y confianza legitima, el restablecimiento
del equilibrio econémico del contrato.

No obstante, procede aclarar que el informe aportado no
resuelve la solicitud de requilibrio econédmico presentado por
CGL, que se sigue tramitando.
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1. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “Deber
de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio, modificada
por el articulo 9 de la Ley 18/2022.

La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores
se presenta a continuacion:

Periodo Medio de pago a proveedores

2024
Periodo medio de pago a proveedores (dias) 58
Ratio de las operaciones pagadas (dias) 94
Ratio de las operaciones pendiente de pago (dias) 21
Total pagos realizados (miles de euros) 20.585
Total pagos pendientes (miles de euros) 19.691
Facturas pagadas en periodo inferior al maximo
. . 626
establecido (nimero)
Numero facturas pagadas en periodo inferior al 25%
maximo establecido (%) ?
Volumen monetario facturas pagadas en periodo
. . - . . 2.407
inferior al maximo establecido (miles de euros)
Volumen monetario facturas pagadas en periodo 12%
(]

inferior al maximo establecido (%)

La Sociedad tiene establecida como politica general el pago a
sus proveedores en un plazo maximo de 30 dias y el
Administrador Unico entiende que, en términos generales, se
ha cumplido con dicha politica durante el ejercicio 2024. No
obstante, en el cuadro anterior, se muestra un periodo medio
de pago a proveedores superior a los 30 dias. Esto es debido
al enorme peso de las facturas de energia sobre el total, y a
que los sistemas de informacidn de la Sociedad no permiten
distinguir los pagos por compras y prestaciones de servicios
de aquellos efectuados por inversiones y por tanto la
informacién desglosada incluye los pagos efectuados a
proveedores de inmovilizado.
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CANAL GESTION LANZAROTE, S.A.U.

Formulacién de Cuentas Anuales e Informe de Gestidn del Ejercicio 2024

El Administrador Unico de la Sociedad Canal Gestién Lanzarote, S.A.U. (Sociedad Unipersonal), con fecha 25 de marzo
de 2025 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, formuld las cuentas anuales y el informe de gestion
del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024. Las Cuentas Anuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmante:

Firmado electronicamente por: Mariano Gonzélez
Séez

Enlafechay hora 25.03.2025 13:13:18 CET

D. Mariano Gonzalez Saez
En representacion del Administrador Unico
Canal de Isabel Il S.A., M.P.

Canal Gestién Lanzarote, S.A.U. an Cuentas anuales 2024
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