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Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Canal Gestién Lanzarote, S.A.U. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacion con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Canal
Gestion Lanzarote, S.A.U., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espana, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, ¢l auditor
tiene en cuenta ¢l control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. a 31
de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que el Administrador
Unico considera oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.
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Cuentas anuales e Informe de gestion de Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

Cuentas anuales 2015

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014 (Expresados en miles de

euros)

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE 68.061
I. Inmovilizado Intangible 5 67.962
1. Acuerdo de concesion, activo regulado 44.933
2. Acuerdo de concesién, activacion financiera 4.566
3. Anticipos por acuerdo de concesion, activo regulado 18.463
V. Inversiones Financieras a largo plazo 9 {a) 97
2. Créditos a terceros B4
5. Otros activos financieras 13
VI. Activos por impuesto diferido 18 2

B) ACTIVO CORRIENTE 13.576
Il. Existencias 10 802
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 796
6. Anticipos a proveedores 6
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 (b) 5,788
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5412
3. Deudores varios 308
4. Personal 39
6. Otros creditos con las Administraciones Puablicas 18 29
IV. Inversiones en Empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9 (a) 4.002
5. Otros activos financieros 4.002
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 2.984
1. Tesoreria 2,984

TOTAL ACTIVO (A+B) 81.637

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2015,

Canal Gestién Lanzarote, S.A.U
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Cuentas anuales e Informe de gestion de Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

Cuentas anuales 2015

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014 (Expresados en miles de
euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO (12.739) (7.659)
A-1) Fondos Propios 12 (12.739) (7.659)
I. Capital 60 60
IIl. Reservas (1) (1)
2. Otras reservas (1) (1)
VI. Resultados negativos de ejercicios anteriores (7.718) (2.676)
VII. Resultado del ejercicio (5.080) (5.042)
B) PASIVO NO CORRIENTE 71.984 52.631
I. Provisiones a largo plazo 1.587
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 1.587
Il. Deudas a largo plazo 16 (a) 9.397 17.631
5. Otros pasivos financieros 9.397 17,631
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 16 (a) 61.000 35.000
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 61.000 35.000
C) PASIVO CORRIENTE 22.392 18.501
IIl. Deudas a corto plazo 16 {a) 9.185 8,178
5. Otros pasivos financieros 9.185 8.178
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 16 {a) 2.672 1.372
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.672 1372
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 (b) 10.535 8.951
1. Proveedores 1.962 2.005
2. Proyeedores empresas del grupo y asociadas 686 628
3. Acreedores varios 7.027 5.420
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 337 344
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 18 523 554
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 81.637 63.473

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015

Canal Gestion Lanzarote, S.A.L)



Cuentas anuales e Informe de gestion de Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

Cuentas anuales 2015

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresadas en miles de euros)

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 21 (a) 31.879 29.565

b) Prestaciones de servicios 31.879 29.565

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 466 6

4. Aprovisionamientos 21 (b) (18.625) (18.881)
a) Consumo de energia eléctrica (13.249) (14.752)

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles (2.461) (1.744)

¢) Trabajos realizados por otras empresas (2.915) (2.644)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 10 259

5. Otros ingresos de explotacion 2.000 2.182
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 21(d) 1.412 1.512

b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 13 588 670

6. Gastos de personal 21 (c) (11.831) (11.698)

a) Sueldos, salarios y asimilados (8.999) (8.946)
b) Cargas sociales (2.832) (2.752)
7. Otros gastos de explotacion (6.350) (5.889)

a) Servicios exteriores (5.004) (4.540)
b) Tributos (636) (585)

c) Canones (436) (420)
d) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 9 (b) (206) (227)

e} Otros gastos de gestion corriente (68) (107)

B. Amortizacién del inmovilizado 5 (1.602) (1.577)
12. Otros Resultados. Gastos excepcionales 14 (1.641) -
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+4+5+6+7+8) (5.704) (6.292)
12. Ingresos financieros 2.151 1,700

a) Incorporacion al activo de gastos financieros 5 2.151 1.700
13. Gastos financieros (3.569) (2.409)

a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas (2.672) (1.374)

b) Por deudas con terceros (897) (1.035)
A.2) RESULTADO FINANCIEROS (12+13) (1.418) (709)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) (7.122) (7.001)
17. Impuesto sobre sociedades 18 2.042 1.959
(A(.)ﬁﬁﬁﬂ:[g:é)(o‘\%sllEJ)ERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES (5.080) (5.042)
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4423) (5.080) (5.042)

la Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2015

Canal Gestion Lanzarote, 5.A.U



Cuentas anuales e Informe de gestion de Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

Cuentas anuales 2015

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 Notas 2015 2014
DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (Expresados en miles de euros)

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (5.080) (5.042)
B) Total Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (5.080) (5.042)

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015.

Canal Gestion Lanzarote, S AU



Cuentas anuales e Informe de gestion de Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

Cuentas anuales 2015

ESTADOS CAMBIOS EN J CO ESPONDIENTES OS5 EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL

EDE 2015Y

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (Expresados en miles de euros)

Resultados
Capital Reservas nee?::i\i’:if):e Rezl;;trac:ic? odd TOTAL

anteriores
A.SALDO AL 1 DE ENERO DE 2014 60 (1) - (2.676) (2.617)
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - (5.042) (5.042)
Otras variaciones del patrimonio neto (2.676) 2.676
B.SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 60 (1) (2.676) (5.042) (7.6589)
C.SALDO AL 1 DE ENERO DE 2015 60 (1) (2.676) (5.042) (7.659)
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - (5.080) (5.080)
Otras variaciones del patrimonio neto - - (5.042) 5.042 -
B. SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 60 (1) (7.718) (5.080) (12.739)

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015.

Canal Gestion Lanzarote, S.A.U



Cuentas anuales e Informe de gestion de Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

Cuentas anuales 2015

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y

2014

(expresados en miles de euros)

2015 2014
A) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (7.122) (7.001)
2. Ajustes del resultado 4.225 1.584
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 1.602 1.577
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 206 (32)
¢) Variacion de provisiones 1.587
d) Imputacion de subvenciones (-) (588) (670)
g) Ingresos financieros (-) (2.151) (1.700)
h) Gastos financieras (+) 3.569 2.409
3. Cambios en el capital corriente 1.144 (2.852)
a) Existencias (+/-) 30 (383)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (470) (1.019)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 1.584 (1.440)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.374) .
a) Pagos de intereses (1.371)
b) Pagos por impuesto sobre beneficios (3) -
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) (3.127) (8.269)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (16.082) (4.031)
b) Inmovilizado Intangible (16.045) (3.976)
e) Otros activos financieros (37) (55)
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6) (16.082) (4.031)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 588 670
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+)
b) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 588 670
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 18.013 13.324
a) Emision
1. Deudas con empresas del grupo y asaciadas (1) 26.000 22.000
2. Otras deudas 13 5

Canal Gestion Lanzarote, S.A.U



Cuentas anuales e Informe de gestion de Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

Cuentas anuales 2015

b) Devolucién y amortizacién
1. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
2. Otras deudas (-)
12. Flujos de efectivo de Ias actividades de financiacién (9+10)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5+8+12)
Efectivo © equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2015.

Canal Gestion Lanzarote, S A.U.
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Cuentas anuales e Informe de gestion de Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

Memoria de las cuentas anuales 2015

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. (en adelante la Sociedad), con domicilio en Carretera de Arrecife a Las
Caletas, km. 3,5 de Arrecife (Lanzarote), se constituyd con el objeto de hacerse cargo de |a Gestion del
Servicio Publico de Abastecimiento, Saneamiento y Reutilizacion de aguas de las islas de Lanzarote y La
Graciosa. Con fecha 26 de Abril de 2013, mediante Procedimiento Negociado con Publicidad, el
Consorcio de Aguas de Lanzarote adjudico a Canal de Isabel Il Gestion, S.A. |a concesion de la gestion del
citado servicio publico.

Conforme se establece en el Pliego de Clausulas Administrativas Particulares de la licitacion, con fecha
22 de Mayo de 2013, Canal de Isabel Il Gestion, S.A., constituyo la Sociedad Canal Gestion Lanzarote,
S.A.U., quien llevard a cabo el objeto de la concesidn, a cuyo efecto Canal de Isabel Il Gestion, S.A,, le
cede el contrato de gestion de servicios.

Canal de Isabel Il Gestion, S.A., sociedad dependiente de la Comunidad Autonoma de Madrid, es el
accionista unico. La declaracion de Unipersonalidad fue elevada a Escritura Publica con fecha 22 de
mayo de 2013.

De acuerdo con el art. 13.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se ha
inscrito en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal. Por este motivo y de acuerdo con el
articulo 16 de la mencionada Ley, en la nota 20 (d) de esta memoria se hace mencion expresa a los
contratos celebrados entre |a Sociedad y su Accionista Unico.

La Sociedad forma parte del grupo encabezado por Canal de Isabel Il Gestion, S.A,, sociedad domiciliada
en Madrid. Los Administradores de Canal de Isabel Il Gestion, S.A., han formulado el 15 de marzo de
2016 las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 que seran depositadas en el Registro Mercantil
de Madrid.

El objeto social de la Sociedad de acuerdo con sus estatutos es el siguiente:

e La gestion del ciclo integral del agua en las islas de Lanzarote y La Graciosa, esto es, la llevanza
de todos los procesos orientados a una adecuada administracion de los recursos hidricos
necesarios para el desarrollo y mantenimiento de la calidad de vida en dicho territorio:

- La gestion del abastecimiento y reutilizacion de agua potable.

- La gestion del servicio de alcantarillado.

- Lagestién del control de vertidos al alcantarillado y Dominio Publico Hidraulico.

- Lagestion del servicio de depuracion de aguas residuales.

- La realizacion de los estudios y trabajos, tanto de naturaleza técnica como
economica, juridica o administrativa, que sean precisos para la prestacion de los
servicios y la realizacion de las actividades anteriores.

- La ejecucion y/o direccion de cualesquiera obras, incluso la civil, asociadas a los
trabajos, que sean precisas para el mantenimiento, reposicion, mejora, instalacion
o ampliacion de las infraestructuras asociadas a la gestion de los servicios
anteriormente relacionados.

e la actividad de recogida y tratamiento de residuos sélidos (lodos y fangos) resultantes del
tratamiento de las aguas residuales.

e El desarrollo de actividades de investigacion, asesoramiento y asistencia en todos los sectores
relacionados con el objeto social.

o El ejercicio y desarrollo de la actividad de venta de energia eléctrica, asi como el desarrollo de
toda clase de actividades relacionadas, instrumentales, auxiliares o complementarias.

Canal Gestian Lanzarote, S.AU. - 1




Cuentas anuales e Informe de gestion de Canal Gestién Lanzarote, S.A.U.

Memoria de las cuentas anuales 2015

e La promocién, construccion, venta, alquiler y demas actuaciones de naturaleza inmobiliaria,
tanto en territorio nacional como extranjero, asi como la gestion y promocién urbanistica de
terrenos.

e Eldesarrollo, explotacion, mantenimiento, conservacion y vigilancia de montes, zonas verdes y
ajardinadas, areas de juegos infantiles, elementos de mobiliario urbano, fuentes publicas y
otros elementos de infraestructura urbana,

* El desarrolio o prestacion de cualesquiera otros servicios publicos o actividades que
contribuyan a reforzar los servicios prestados por la Sociedad y que representen un valor
anadido para los usuarios.

e Eldesarrollo de actividades y |a prestacidn de servicios en el area de las telecomunicaciones, la
informacion y la comunicacién y cualesquiera otras que en esta drea puedan surgir en el futuro.

e la adquisicion, suscripcion, tenencia, gestién, permuta, venta o transmisién de todo tipo de
participaciones, acciones y valores emitidos por cualquier sociedad o entidad espafiola o
extranjera, independientemente del tipo social del emisor, por cuenta propia y sin actuar como
intermediario. Todas las actividades reservadas por Ley para Instituciones de Inversion
Colectiva, asi como las reservadas por la Ley del Mercado de Valores a las Agencias y/o
Sociedades de Valores quedan excluidas.

La Sociedad podra colaborar en tareas de gestion recaudatoria encaminadas al cobro de ingresos de
derecho publico, encomendadas por las Administraciones Publicas.

La Sociedad podra desarrollar las actividades integrantes del objeto social, especificadas en los parrafos
anteriores, pudiendo operar en cualquier lugar del territorio espafiol o del extranjero. Asimismo, la
Sociedad podra desarrollar dichas actividades, total o parcialmente, de modo indirecto 0 mediante la
titularidad de acciones y/o participaciones de otras sociedades con objeto idéntico o anilogo.

La Sociedad dio comienzo a sus operaciones el 1 de junio de 2013.
2. BASES DE PRESENTACION
a. Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2015 se han formulado a partir de los registros contables de Canal
Gestion Lanzarote, S.A.U. Las Cuentas Anuales del ejercicio 2015 se han preparado de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y con la
Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que las cuentas anuales del ejercicio 2015, que se han
formulado el 15 de marzo de 2016, serén aprobadas por el Accionista Unico sin modificacion alguna.

b. Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspandientes al ejercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014
aprobadas por el Accionista Unico el 15 de abril de 2015.

De acuerdo con la resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de

Cuentas sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales relativa al periodo
medio de pago a proveedores, la nota 17 no incluye informacion comparativa del ejercicio 2014.
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¢. Moneda funcional y moneda de presentacién

Las presentes cuentas anuales se presentan en miles de euros, redandeadas al millar mas cercano, que
es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

d. Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacion de las incertidumbres y juicios
relevantes en la aplicacién de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Sociedad. En este sentido, se resume a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis
La Sociedad analiza anualmente si existen indicadores de deterioro para las inmovilizaciones intangibles.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccion, la revisién
de saldos individuales en base a |a calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y
analisis historico de las insolvencias a nivel agregado.

Las cuentas anuales incluyen en cada ejercicio una estimacion de los suministros realizados que se
encuentran pendientes de facturacion al 31 de diciembre de cada afo (las correspondientes a un mes
aproximadamente) que debido al proceso de lectura se facturan en el ejercicio siguiente. La estimacion
se hace en base al consumo facturado en el periodo equivalente del ano anterior, verificandose
posteriormente si existen diferencias significativas con los importes finalmente facturados en enero del
ejercicio siguiente.

La Sociedad esta sujeta a procesos regulatorios y legales y a inspecciones gubernamentales en varias
jurisdicciones. Si es probable que exista una obligacidn al cierre del ejercicio que va a suponer una salida
de recursos, se reconoce una provision para responsabilidades (véase nota 14) si el importe se puede
estimar con fiabilidad. Los procesos legales habitualmente implican asuntos complejos y estan sujetos a
incertidumbres sustanciales. Como consecuencia la Direccion ejerce un juicio significativo en determinar
si es probable que el proceso resulte en una salida de recursos y en la estimacion del importe.

La Sociedad tiene registradas fianzas recibidas por los contratos con los abonados como garantia del
cobro por los suministros a facturar. Estas fianzas estan registradas a su coste amortizado teniendo en
cuenta el periodo promedio de devolucion. Para determinar este periodo la Sociedad se basa en la
experiencia pasada y representa la mejor estimacion posible sobre la devolucion futura de las referidas
fianzas (véase nota 16 (a)).

(ii) Cambios de estimacion
Asimismo, a pesar de gue las estimaciones realizadas por el Administrador Unico se han calculado en
funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2015, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en

las cuentas anuales de las modificaciones gue, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante
los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

e. Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2015 existen una serie de factores que pueden ocasionar dudas significativas
sobre el funcionamiento normal de la Sociedad.
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Estos factores son:

e Al 31 de diciembre de 2015 el patrimonio neto de la Sociedad es negativo por importe de
12.739 miles de euros, y tiene un fondo de maniobra negativo por importe de 8.816 miles de
euros. Estos fondos propios negativos son consecuencia de que el ejercicio 2015 es el tercer
ano de actividad de la Sociedad.

En paralelo a estos factores, existen otros que mitigan estas dudas:

° Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.,, mantiene préstamos participativos de su Accionista Unico por
importe de 61.000 miles de euros al cierre del ejercicio, para restablecer su situacion
patrimonial.

e El Administrador Unico de la Sociedad estima que la Sociedad generara flujos de efectivo netos
suficientes para atender el pago de las deudas a corto plazo. Ademas, la Sociedad ha suscrito
un crédito con Canal de Isabel Il Gestion, S.A. por importe maximo de 100 millones de euros
que le permitira cumplir con sus compromisos de pago e inversiones.

Como consecuencia de lo anterior, el Administrador Unico de la Sociedad ha formulado estas cuentas
anuales siguiendo el principio de empresa en funcionamiento.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La Sociedad arroja unas pérdidas de 5.080 miles de euros a 31 de Diciembre de 2015, que se aplicaran
en su totalidad a resultados negativos de ejercicios anteriores.

La aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2014 de 5.042 miles de euros aprobada por el Accionista Unico
el 15 de abril de 2015 consistié en su traspaso a resultados negativos de ejercicios anteriores.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
y clasificacion contenidas en el Plan General de Contabilidad.

a. Activos sujetos a concesién

La Sociedad analiza en funcion de las caracteristicas contractuales y legales, si los acuerdos de concesion
se encuentran en el alcance de la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las
Normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Empresas Concesionarias de
Infraestructuras Publicas.

En los contratos de concesion incluidos en el alcance de la Norma, la prestacion de servicios se reconoce
siguiendo las politicas contables desarrolladas en el apartado (k). En el caso de la Sociedad los acuerdos
de concesion son de explotacion, dado que no existen contratos de construccion. En este sentido los
contratos de ampliacion o mejora de la infraestructura se registran de conformidad con la politica
contable aplicable a los mismos y los servicios de mantenimiento y explotacion se reconocen siguiendo
lo dispuesto en la politica contable de ingresos por prestacion de servicios.

La infraestructura adquirida a terceros, se reconoce por su valor razonable como un activo intangible,
pero sin reconocer ningun ingreso.

La Sociedad reconoce la contraprestacion recibida por los contratos de ampliaciéon o mejora de la
infraestructura como un inmovilizado intangible en la medida en que recibe el derecho a repercutir a los
usuarios el coste del servicio publico.
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Si la Sociedad recibe el derecho de acceso a la infraestructura a cambio de un canon concesional de
forma que el concedente traslada el coste de construccion de ésta, el derecho de uso se reconoce por el
valor actual de la contraprestacion pagada o a pagar, sin considerar los pagos contingentes asociados a
la operacidn. En caso contrario, el canon concesional se reconoce como gasto a medida que se incurre.

El derecho de uso se clasifica y presenta como inmovilizado intangible de acuerdo con la naturaleza de
la contraprestacion,

Si la Sociedad recibe el derecho de acceso a la infraestructura con la finalidad de prestar el servicio de
explotacion sin contraprestacion o por una contraprestacion inferior al valor razonable del derecha, el
derecho de uso se reconoce siguiendo los criterios aplicables a las subvenciones, donaciones y legados
del apartado (h).

El inmovilizado intangible se amortiza mediante un criterio de reparto lineal a lo largo del periodo
concesional.

Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion o mejora, se capitalizan en el
inmovilizado intangible. Los gastos financieros se capitalizan a través de la partida “Incorporacion al
activo de gastos financieros” que forma parte del margen financiero.

Si la infraestructura esta compuesta de elementos susceptibles de ser utilizados por separado, y la fecha
en que estdn en condiciones de explotacidn es distinta para cada una de ellas, la Sociedad considera
esta circunstancia e interrumpe la capitalizacion de los gastos financieros en la parte proporcional del
inmovilizado intangible que deba identificarse con la citada infraestructura que esta en condiciones de
explotacion.

Si la retribucion por los servicios de construccion o mejora supone €l reconocimiento de un inmovilizado
intangible, a partir del momento en que la infraestructura estda en condiciones de explotacidn, la
Sociedad capitaliza los gastos financieros devengados, siempre que:

e Sean identificables por separado y medibles con fiabilidad.

o Exista evidencia razonable y sea probable que los ingresos futuros permitan recuperar el
importe activado.

En este sentido la Sociedad considera que existe evidencia razonable sobre la recuperacion de los
citados gastos en las tarifas de ejercicios futuros siempre que, ademas de estar contemplado en el Plan
Econdmico Financiero, se cumplan las dos condiciones siguientes:

e Que existe la posibilidad de obtener ingresos futuros en una cantidad al menos igual a los
gastos financieros activados a través de la inclusion de estos gastos como costes permitidos a

efectos de la determinacion de la tarifa.

e Que se dispone de evidencia acerca de que los ingresos futuros permitiran la recuperacion de
los costes en que se ha incurrido previamente.

A efectos de la determinacion del importe de gastos financieros a incluir en el inmovilizado intangible, a
partir de las magnitudes del Plan Econdmico Financiero se determinan los siguientes importes:

o Total de ingresos previstos a producir durante el periodo concesional y los correspondientes a
cada ejercicio.

e Total de gastos financieros previstos a producir durante el periodo concesional y los
correspondientes a cada ejercicio.
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En relacion con los ingresos previstos se determina la proporcion que representa para cada ejercicio los
ingresos de explotacion del mismo con respecto al total. Dicha proporcion se aplica al total de gastos
financieros previstos durante el periodo concesional, para determinar el importe de los mismos a
imputar a cada ejercicio econémico, como gasto financiero del ejercicio. Si el importe de los ingresos
producides en un ejercicio es mayor que el previsto, la proporcién a que se ha hecho referencia viene
determinada para ese ejercicio por la relacion entre el ingreso real y el total ingresos previstos, lo que
generalmente produce un ajuste en la imputacion correspondiente al ultimo ejercicio.

Para cada ejercicio, la diferencia positiva entre el importe de gasto financiero previsto y el que se deriva
del parrafo anterior, se refleja en una partida del activo cuyo importe se imputa a resultados como gasto
financiero del ejercicio, a partir del ejercicio en que la citada diferencia sea negativa y por el importe
que resulte.

Si el importe de los gastos financieros producidos en un ejercicio difiere del previsto en el Plan
Economico Financiero, la diferencia se trata como mayor o menor importe del gasto financiero a
imputar al resultado del gjercicio.

5i se madifican las previsiones de los ingresos, los efectos del cambio se tratan sin ajustar los importes
de gastos financieros ya imputados a resultados en ejercicios anteriores, y aplicando lo establecido en
los parrafos anteriores para el periodo que resta hasta el final de la concesion, teniendo en cuenta que
el importe activado pendiente de imputar a resultados, debe formar parte del total de gastos
financieros previstos a producir durante el resto de periodo concesional.

Los gastos financieros activados se reconocen en la partida “Acuerdos de concesion, activacion
financiera” del epigrafe Inmovilizado intangible del balance.

Las obligaciones contractuales asumidas por la Sociedad de mantener la infraestructura durante el
periodo de explotacion o restaurarla con anterioridad a su devoluciéon al cedente al final del acuerdo de
concesion, en la medida en que no suponga una actividad que genera ingresos, se reconocen siguiendo
la politica contable de provisiones del apartado (j) de esta nota.

En este sentido, las obras de mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se incurren. Las
actuaciones de reposicion, gran reparacion y las actuaciones necesarias para revertir la infraestructura
implican el reconocimiento de una dotacion a la provision de forma sistematica. No obstante, en la
medida en que la obligacion sea asimilable a una obligacién de desmantelamiento, se reconoce como

tal.

Las actuaciones de mejora o ampliacién de capacidad, se deben considerar como una nueva concesion.
No obstante, si a la vista de las condiciones del acuerdo, la Sociedad considera que estas actuaciones no
se ven compensadas por la posibilidad de obtener mayores ingresos desde la fecha en gue se lleven a
cabo, se reconoce una provision por desmantelamiento o retiro por la mejor estimacion del valor actual
del desembolso necesario para cancelar la obligacion asociada a las actuaciones que no se vean
compensadas por |a posibilidad de obtener mayores ingresos desde la fecha en que se ejecuten. La
contrapartida es un mayor precio de adquisicion del inmovilizado intangible. Cuando se realizan las
actuaciones, se cancela la provision y se reconoce el correspondiente ingreso siempre que la Sociedad
preste el servicio de construccion. La parte proporcional de la mejora o ampliacion de capacidad que si
se prevea recuperar mediante la generacion de mayores ingresos futuros sigue el tratamiento contable
general descrito para las actuaciones de construccion.

b. Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion
La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deteriaro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al

objete de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.
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Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen el valor de los activos no
corrientes de la UGE, prorrateando en funcion del valor contable de los mismos, con ¢l limite para cada
uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

La Sociedad evaltia en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de
valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las péerdidas por
deterioro de los activos solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en “Pérdidas procedentes del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢. Arrendamientos
(i) Contabilidad del arrendatario
Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, no transfieren a la Sociedad

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos operativos. En caso contrario se clasifican como arrendamientos financieros.

a. Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios
del arrendamiento,

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

d. Instrumentos financieros
(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo

economico del acuerdo contractual y con las definiciones de active financiero, pasivo financierc o
instrumento de patrimonio.
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La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

(ii) Principio de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando se tiene el derecho
exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iii) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor

nominal.
(iv) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios
de administracion incurridos, se registran a valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia
diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en
cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccién, se reconocen en
resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

(v) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de

préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda cuando se ha producido una reduccion o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.
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Deterioro de valar de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es |la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha
incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen con cargo a resultados y son reversibles en ejercicios
posteriores si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su
reconocimiento. No obstante la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que
hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

(vi) Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
(vii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente
atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos
clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal,

La Sociedad reconoce como Pasivos financieros las fianzas recibidas de los abonados en el momento de
la firma del contrato como garantia del cobro por los suministros a consumir en el futuro. La diferencia
entre el importe recibido y el coste amortizado, se reconoce como un ingreso anticipado que se imputa
a la cuenta de perdidas y ganancias durante el periodo promedio que se ha considerado como
prestacion del servicio.

(viii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(ix) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento se valoran siguiendo los
criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor
razonable, si es significativa, se reconoce como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.

e. Existencias

Las existencias se valoran por el coste promedio de adquisicion. El coste de adquisicion incluye el
importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas
similares asi como los intereses incarporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que
se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su consumo o venta y otros directamente
atribuibles a la adquisicion y los impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.
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Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion del coste de las
existencias que los causaron y el exceso, en Su caso, COMO una minoracion de la partida
“"Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de |as existencias objeto de devolucion.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable su precio de
reposicion.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento
del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La
reversion de la correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra
el epigrafe de Aprovisionamientos,

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.
f. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja v los depositos bancarios a la
vista en entidades de credito.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo
de rotacién es elevado cuando el plazo entre |a fecha de adquisicién y la de vencimiento no supere seis

meses.
g- Patrimonio neto

El Capital Social estd representado por acciones ordinarias. Los costes relacionados con la constitucion
de la Sociedad se presentan directamente contra el patrimonio neto minorando el importe de las
reservas (vease nota 12).

h. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las Subvenciones, donaciones y legados recibidos se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas y se han cumplido las
condiciones para su concesion y no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio
que se devengan los gastos financiados.

i. Prestaciones definidas y otras retribuciones a largo plazo a los empleados
La Sociedad se subroga, con fecha 1 de junio de 2013, en los contratos suscritos con los trabajadores de
la empresa Insular de Aguas de Lanzarote, S.A. (Inalsa), en virtud de lo establecido en el Pliego de

Clausulas Administrativas que rigen la contratacion de la concesion de los servicios de abastecimiento
de agua, saneamiento y reutilizacion de las islas de Lanzarote y la Graciosa.
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El anterior convenio colective aplicable a Inalsa establecia en su articulo 20 una indemnizacion
denominada “constancia en el trabajo”, que premiaba la vinculacion de los trabajadores a la empresa,
abonando a los productores que se jubilaran o fallecieran en servicio activo la correspondiente
indemnizacion establecida en funcidn de los afios de servicio.

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones y con el Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre,
que desarrolla las disposiciones legales sobre instrumentacion de los compromisos empresariales por
pensiones, cualquier obligacion dineraria asumida por una empresa con sus trabajadores y que se
encuentre vinculada a la jubilacion, fallecimiento e incapacidad permanente tiene naturaleza juridica
propia de los compromisos por pensiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, Inalsa procedio, con fecha 25 de abril de 2005, a la externalizacion
de las obligaciones con su personal mediante la contratacion de un seguro colectivo de vida con Ia
Compania Aseguradora Winterthur Vida, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros sobre la vida, con
Inalsa como empresa tomadora del seguro (n2 de pdliza 82-18.514), que a fecha 31 de mayo de 2013
tenia un importe externalizado de 2.040 miles de euros. Posteriormente, dicha poliza de seguro fue
rescatada por Inalsa en 2014, por la cantidad de 2,059 miles de euros

Conforme a lo establecido en el articulo 20 de la ley 22/2013, de 22 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para 2014, durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013 Canal Gestion Lanzarote,
S.A.U., no ha realizado aportaciones al seguro, pues se lo prohibe la citada Ley. En el momento en que
esta sea derogada, la Sociedad adoptara el criterio de registrar el gasto correspondiente a estas
prestaciones en el momento en que surja la obligacion, mediante la realizacion de los oportunos
estudios actuariales para el calculo de la obligacion al cierre de cada ejercicio. Las eventuales diferencias
actuariales positivas o negativas puestas de manifiesto en cada ejercicio seran reconocidas en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Esto explica el criterio contable mantenido por la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2014, de no
realizar aportacién ni registrar obligacion alguna por este concepto.

Sin embargo, con fecha 4 de mayo de 2015 el Juzgado de lo Social de Arrecife N2 1 dicté Sentencia por la
que se condeno a la Sociedad en su condicion de nuevo empresario subrogado en los derechos y
obligaciones laborales y de Seguridad Social del anterior, incluyendo los compromisos por pensiones,
por imperativo legal referido en el art. 44.1 del E.T., al pago a un trabajador de la citada indemnizacion.

Como consecuencia de lo anterior, y por estricto criterio de prudencia contable, la Sociedad ha
registrado en sus cuentas anuales de 2015 una provision de 1.629 miles de euros (cifra que se
desprende del Ultimo estudio actuarial de cantidades encargado a Aon Hewwitt a fecha de 31/12/2014 y
que también incluye la parte devengada en el ejercicio 2015) en concepto de "Indemnizacion a la
constancia en el trabajo" (véase nota 14).

No obstante lo anterior, resulta preciso significar que desde la Sociedad se estan realizando todos los
tramites necesarios para interponer las acciones legales oportunas en aras de recuperar las cantidades
afectas a dicha "Indemnizacion a la constancia en el trabaje", gue como mencionabamos anteriormente,
han sido rescatadas por parte de Inalsa.

La Sociedad mantiene el mismo criterio que ha sostenido estos afios atras, consistente en que el
devengo de los derechos de los trabajadores en concepto de "Indemnizacion a la constancia en el
trabajo" hasta la fecha de 31 de mayo de 2013 corresponde a Inalsa, que era el empresario responsable
hasta entonces de los mismos; al tener el premio a la constancia la naturaleza juridica de compromisos
por pensiones, cuya finalidad exclusiva es la cobertura de la citada indemnizacion para los trabajadores
asegurados y subrogados, estamos absolutamente en desacuerdo con el rescate de la poliza por parte
de Inalsa.
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j.  Provisiones
(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado, es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provision y cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se
van a efectuar en cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable. Si la
obligaciéon implica un grupo importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los
desenlaces posibles por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y cada
punto del rango tiene la misma probabilidad que el resto, |a obligacion se valora por el importe medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o abandono de
activos.

Los derechaos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provision se reconocen como un activo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El reembolso se reconoce como un ingreso
en la cuenta pérdidas y ganancias de acuerdo con la naturaleza del gasto, con el limite del importe de la
provision.

En aquellos casos en los que la Sociedad ha externalizado el riesgo cubierto a un tercero mediante un
acuerdo legal o contractual, la provision se reconoce exclusivamente por la parte del riesgo asumido.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.

k. Ingresos por venta de bienes y prestaciones de otros servicios

Los ingresos por la venta de bienes y prestaciones de otros servicios se reconocen por el valor razonable
de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

No obstante la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento
no superior a un ano que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no es significativo,

Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad ha realizado la prestacion de los servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de los mismos.

Las tarifas abonadas por los usuarios son consideradas “Prestaciones del servicio publico de explotacion
de las infraestructuras afectas a los acuerdos de concesion”.

Para los consumos de agua no facturados y suministrados a clientes, se estima su cuantia a efectos de
reflejar la venta correspondiente.
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En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad, los
ingresos solo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables.

|, Impuesto sobre beneficios

El 1 de enero de 1996 entro en vigor la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, que en su articulo 32.2
determinaba una bonificacion del 99% de la parte de cuota integra que se corresponda con las rentas
derivadas de la prestacion de determinados servicios plblicos, entre los cuales se incluye el suministro,
saneamiento y reutilizacion de agua. La Sociedad aplica esta bonificacion por haberle sido encomendada
la prestacion de dichos servicios en el &mbito territorial de las islas de Lanzarote y La Graciosa (Provincia
de Las Palmas, Comunidad Autonoma de Canarias).

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes
o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso economico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

La Sociedad desde el pasado ejercicio 2014 comenzd a tributar por el Impuesto sobre Sociedades de
acuerdo con el Régimen Especial de Grupos de Sociedades, estando incluida en el Grupo Canal, cuya
sociedad dominante fiscal es Ente Publico Canal De Isabel II.

El gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en
caso de tributacidn individual expuestos anteriormente, los siguientes:

® Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinacion de
la base imponible consolidada.

e las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen
de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputa a la
sociedad que realiza la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo que
han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y débito
reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de
que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del
Grupo consolidado, estos créditos fiscales por perdidas compensables son reconocidos como activos por
impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento, considerando el grupo
fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto sobre
Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.
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La Sociedad registra la deuda (crédito) correspondiente al Impuesto sobre Sociedades con abono (cargo)
a otras Deudas (crédito) a corto plazo con empresas del grupo y asociadas.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de las diferencias temporarias imponibles se reconocen en
todos los casos excepto que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o
pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de las diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre que resulte probable gue existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacion, excepte en aquellos casos en que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de
activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacién fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los
activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya
a adoptar.

(iii) Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositives que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos
o liguidar los pasivos.

(iv) Clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de |a fecha esperada de realizacion o liquidacion.

m. Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasives entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los
doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen
que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene
el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre

e los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los

doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior
a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo
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plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de gue las cuentas anuales sean
formuladas.

n. Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que
como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de
explotacion” en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacidon de la contaminacion futura de las
operaciones de la Sociedad, se reconocen como activos mediante |a aplicacion de criterios de
valoracién, presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (a) de esta
nota.

o. Transacciones con empresas del grupo y otras partes vinculadas
Las transacciones con empresas del grupo asi como con otras partes vinculadas, salvo aquellas
relacionadas con fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios entre empresas del

grupo, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia
entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sido
los siguientes:

Miles de euros

2015
Acuerdo de ARG IO Acuerdo de
concesién, a:::::;z: o concesién, TOTAL
activo Sefive 4 activacién
regulado regulado financiera
Coste al 1 de enero de 2015 47.645 3.798 2.553 53.996
Altas 1.380 14,665 - 16.045
Bajas (S5) (55)
Capitalizacion de gastos financieros = - 2.069 2.069
Traspasos
Coste al 31 de diciembre de 2015 49.025 18.463 4.566 72.054
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2015 (2.490) - - (2.490)
Amortizaciones (1.602) - - (1.602)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2015 (4.092) (4.092)
VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 44,933 18.463 4.566 67.962

Entre las altas registradas en el ejercicio 2015 destaca |a activacion financiera realizada de acuerdo con

lo descrito en la nota 4(a).
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Miles de euros

2014
Anticipos por
Acuerdo de S eaaE s Acuerdo de
concesion, Cancesin concesion, TOTAL
activo achire 2 activacion
regulado regulado financiera
Coste al 1 de enero de 2014 46.996 471 875 48.342
Altas 300 3.676 - 3.976
Bajas - (22) (22)
Capitalizacion de gastos financieros - - 1.700 1,700
Traspasos 349 (349)
Coste al 31 de diciembre de 2014 47,645 3.798 2.553 53.996
Amortizacion acumulada al de enero de 2014 (913) - - (913)
Amortizaciones (1.577) - - (1.577)
Amortizaciéon acumulada al 31 de diciembre de 2014 (2.490) - (2.490)
VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 45.155 3.798 2.553 51.506

a. Acuerdos de Concesion y Concesiones Administrativas

Las caracteristicas de los acuerdos de concesion mas significativos son los siguientes:
Miles de euros
2015

Amortizacion  Correccién
Acumulada Valorativa

Fecha de Perlodo de

vencimiento  Amortizacién Neto

Descripcion Uso Coste

ACUERDO DE CONCESION
CON EL CONSORCIO DE Explotacion 31/5/2043 30 46.927 (4.041) 42.886
AGUAS DE LANZAROTE

2014

ACUERDO DE CONCESION
CON EL CONSORCIO DE Explotacién 31/5/2043 30 46.927 (2.477) 44.450
AGUAS DE LANZAROTE

El 23 de mayo de 2013 la Sociedad suscribio con el Consarcio de Aguas de Lanzarote un contrato de
gestion de los servicios de abastecimiento de aguas, saneamiento (alcantarillado y depuracion) vy
reutilizacion de las islas de Lanzarote y La Graciosa, asi como la ejecucién de las obras previstas en el
plan de inversiones incluido en la oferta realizada por |a Saciedad en el concurso convocado al efecto.

El periodo de vigencia del contrate se establece en 30 afios a contar desde el 1 de junio de 2013
Finalizado el contrato, la Sociedad seguira prestando los servicios objeto de concesion hasta el
momento en que bien el Consorcio directamente o bien un nuevo adjudicatario inicie la prestacion del

servicio para lo cual se dispone de un plazo maximo de 18 meses.
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Al final del plazo de la concesion, la totalidad de las obras e instalaciones necesarias para la prestacion
del servicio, revertiran al Consorcio de Aguas de Lanzarote, debiendo entregarlos la Sociedad en
perfecto estado de conservacion y funcionamiento y libres de cargas y gravamenes,

El contrato firmado con el Consorcio de Aguas de Lanzarote establece el page de un canon inicial, como
contraprestacion de la cesion de uso de las infraestructuras, de 50 millones de euros a pagar a lo largo
de los cinco primeros afios de la concesion, quedando reflejados los saldos pendientes de pago a 31 de
diciembre de 2015 en el pasivo de la Sociedad. De igual forma, la Sociedad se comprometi6 a realizar
inversiones de ampliacion o mejora por importe minimo de 54 millones de euros, de los que al 31 de
diciembre de 2015 se han incurrido un total de 20.561 miles de euros, que incluyen 18.463 miles de
euros que al cierre del ejercicio se encuentran en fase de ejecucion.

La contraprestacion que recibe la Sociedad se instrumenta a través del derecho a cobrar las
correspondientes tarifas a los abonados en funcién del grado de utilizacidn de los distintos servicios
publicos prestados. Las tarifas y sus modificaciones son autorizadas por el Consorcio de Aguas de
Lanzarote.

b. Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2015, Ia Sociedad ha incluido en el epigrafe de Acuerdos de concesion, activacion
financiera un importe de 2.013 miles de euros (1.700 miles de euros en 2014) correspondiente a los
gastos financieros derivados de la financiacion del canon inicial de la concesion de los servicios de
abastecimiento de agua, saneamiento y reutilizacion de las islas de Lanzarote y la Graciosa, con el
Consorcio de Aguas de Lanzarote, de acuerdo con los criterios establecidos en las Normas de adaptacion
del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas (véase nota

(4 (a)).
c. Bajas

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, la Sociedad ha dado de baja 138 miles de
euros correspondientes a la capitalizacion de gastos financieros del ejercicio 2014 (22 miles de euros en
2014).

d. Deterioro de valor

Durante los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor
del Inmovilizado intangible,

e. Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
activos. Estas polizas cubren razonablemente el valor neto contable del inmovilizado intangible.

f. Compromisos de inversion

A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tiene compromisos para inversiones reflejados en sus
presupuestos para el proximo ano por un importe de 11,722 miles de euros (10.151 miles de euros al 31
de diciembre de 2014).

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido en el contrato de Gestion de Servicio Publico para la
Concesion de los Servicios de Abastecimiento, Saneamiento y Reutilizacion de Agua de las islas de
Lanzarote y La Graciosa, corresponde a la Sociedad la realizacion de las inversiones comprometidas,
ascendiendo éstas a la finalizacion del plazo pactado en su oferta a un importe estimado de 54.000
miles de euros. Al 31 de diciembre de 2015 se han llevado a cabo actuaciones de 20.561 miles de euros
(4.447 miles de euros en 2014), de las que 18.463 miles de euros se encuentran en curso (3.676 miles de
euros en 2014) (véase nota 5 (a)).
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g. Elementos individualmente significativos

El unico elemento individuaimente significativo dentro del epigrafe Acuerdo de Concesion, Activo
regulado, es el canon inicial por valor de 46,927 miles de euros,

h. Bienes totalmente amortizados
A 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen bienes totalmente amortizados.
i. Inmovilizado intangible afecto a reversion

El detalle de los elementos del inmovilizado intangible para los cuales la Sociedad ha adquirido el
derecho de explotacion, y que revertirdn en el futuro se detalle en el apartado (a) de esta nota.

6. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS — ARRENDATARIO

La Sociedad tiene arrendado a terceros, una vivienda en régimen de arrendamiento operativo y
vehiculos en modalidad de renting.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es 636 miles de euros
(455 miles de euros en 2014).

No existen cuotas contingentes de los arrendamientos operativos.

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos son los siguientes:

Miles de euros

Pagos minimos

2015 2014
Hasta un aino 438 425
Entre uno y cincos anos 537 1.133
Mas de cinco anos
Total 975 1.558

7. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gestion de los riesgos financieros de l|a Sociedad tiene como objetivo principal asegurar la
disponibilidad de fondos para el cumplimiento puntual de los compromisos financieros y proteger el
valor de los flujos economicos y de los activos y pasivos de la Sociedad. La politica de la Sociedad es
cubrir todas aquellas exposiciones significativas y no tolerables siempre que existan instrumentos
adecuados y el coste de cobertura sea razonable.

a. Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito distintas de las mencionadas en
la nota (9 (b)). La correccion valorativa por insolvencias de clientes y la revision de saldos individuales en
base a la calidad crediticia de los clientes y el andlisis historico de las insolvencias a nivel agregado

implica un elevado juicio por la Direccian.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota (9).

Canal Gestién Lanzarote, S.AU. - 18



Cuentas anuales e Informe de gestion de Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

Memoria de las cuentas anuales 2015

b. Riesgo de tipo de interés
Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones

en los tipos de interés de mercado

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de interes de los flujos de efectivo.

La Sociedad no contrata derivados para cubrir estos riesgos

c. Riesgo de liquidez
La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas. La Sociedad mantiene activo un préstamo de hasta 100 millones de euros firmado con

el Accionista Unico para la financiacion de las inversiones comprometidas.

La clasificacion de los activos y pasives financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra
en las notas 8 y 16.

8. CLASIFICACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS

a. Clasificacién de los activos financieros por categorias

Miles de euros

2015 2014
No corriente Corriente No corriente Corriente
A coste A coste A coste A coste
amortizado o amortizado o amortizado o amortizado o
coste coste coste coste
Valor contable Valor contable  Valor contable Valor contable
Inversiones en empresas del
grupo y asociadas
Otros activos financieros 4.002 1.858
Inversiones financieras
Creditos al personal 84 50
Depositos y fianzas 13 - 10
Deudas comerciales y otras
cuentas a cobrar
Clientes por ventay 5412 4.931
prestacion de servicios
Otras cuentas a cobrar 347 - 543
TOTALACTINGS 97 9.761 60 7.432

FINANCIEROS
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Los valores contables de cada uno de los epigrafes no difieren de sus correspondientes valores

razonables.

Las dnicas pérdidas y ganancias producidas por activos financieros corresponden a correcciones
valorativas por deterioro de 206 miles de euros (227 miles de euros en 2014)

b. Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de los Activos financieros por vencimientos es como sigue:

Miles de euros

2015
2016 2017 2018 2019 2020 £l TOTAL
posteriores

Inversiones en empresas del
grupo y asociadas
Otros activos financieros 4.002 4.002
Inversiones financieras
Créditos a terceros 7 27 37 . 13 B4
Depositos y Fianzas - 13 13
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar
) -
Deudores varios 308 - - - . 308
Personal 39 2 39
TOTAL 9.761 7 27 37 - 26 9.858
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Miles de euros

2014
Afos

2015 2016 2017 2018 2019 posteriores TOTAL
Inversiones en empresas del
grupo y asociadas
Otros activos financieros 1.958 1.958
Inversiones financieras
Créditos a terceros 7 6 37 - 50
Depositos y Fianzas - - 10 10
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar
Clmmeg por vent.asy 2.931 i ) 4.931
prestacion de servicios
Deudores varios 514 - - 514
Personal 29 . 29
TOTAL 7.432 7 6 37 - 10 7.492

9. INVERSIONES FINANCIERAS Y DEUDORES COMERCIALES

a. Inversiones financieras

El detalle de las Inversiones financieras es como sigue:

Miles de euros

2015 2014

No corriente Corriente No corriente Corriente
Grupo
Cuentas corrientes por
consolidacién fiscal (notas - 4.002 - 1.958
18y 20)
No vinculadas
Créditos a terceros &4 50
Depaositos y Fianzas 13 10
TOTAL 97 4.002 60
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b. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Miles de euros

Corriente
2015 2014

No vinculadas
Clientes 5.803 5.162
Deudores varios 308 514
Personal 39 29
Otros créditos con las Administraciones Publicas (nota 18) 29 S0
6.179 5,755
Correcciones valorativas por detericro (391) (231)
TOTAL 5.788 5,524

En el epigrafe de “Clientes” se registran las deudas de los clientes por los conceptos facturados que
constituyen |13 actividad principal de la Sociedad

En el epigrafe de “Deudores varios” se registra la deuda de Red Eléctrica de Espana, en concepto del
servicio de interrumpibilidad en el suministro de energia, y el arrendamiento de un local en las oficinas

centrales

El movimiento de las cuentas de deterioro es como sigue:

Miles de euros

Clientes
Saldo a 1 de enero de 2014 4
Dotaciones 254
Reversiones (27)
SALDO A 31 DE DICIEMBRE 2014 231
Saldo a 1 de enero de 2015 233
Dotaciones 284
Reversiones (124)
SALDO A 31 DE DICIEMBRE 2015 391
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10. EXISTENCIAS

Las existencias corresponden fundamentalmente a materiales para el consumo y reposicion de la red de
abastecimiento, asi como a reactivos para los procesos de desalacion y depuracion

El detalle del epigrafe de "Existencias” es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Materias primas y otros aprovisionamientos 756 806
Anticipos 6 26
Correcciones valorativas por deterioro - -
TOTAL 802 832

El movimiento de las cuentas de deterioro durante 2014 fue el siguiente (sin movimiento en 2015):

Miles de euros

Saldo a 1 de enero de 2014 259
Reversion pérdidas por deterioro (259)

SALDO A 31 DE DICIEMBRE 2014 =

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera razonable.

11, EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” es como sigue:
2015 2014

Tesoreria 2.984 3.592

La totalidad del saldo efectivo esta disponible para ser utilizado en las operaciones de |a actividad de la

Sociedad.
12, FONDOS PROPIOS

La composicion y €l movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el

patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2015 el Patrimonio Neto de la Sociedad a los efectos mercantiles previstos en el
articulo 363 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital asciende a 48.261 miles de euras, el
cual incluye 61.000 miles de euros del préstamo participativo otorgade por la Sociedad dominante

(vease nota 16(a)).
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a. Capital

Con fecha 22 de mayo de 2013 se constituyo la Sociedad mediante la emision de 60.000 acciones
ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la
1 a la 60.000, ambas inclusive, todas ellas de la misma clase y serie. Dicho capital quedd totalmente
suscrito y desembolsado mediante aportacion dineraria realizada por el Accionista Unico, Canal de
Isabel Il Gestion, S.A. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, pudiendo ser
transmitidas libremente con sujecion a las disposiciones legales. La totalidad de las acciones no cotizan
en baolsa.

b. Reservas

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas y resultados
se muestran en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

(i) Reserva Legal
La Reserva legal se empezara a dotar con la distribucion del resultado del primer ejercicio con resultado
positivo, de conformidad con el articulo 274 de la ley de Sociedades de Capital, que establece que, en

todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20% del capital social.

No podra ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debera ser respuesta con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 esta reserva no esta constituida.
(ii) Reservas Voluntarias

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 esta reserva recoge los gastos de constitucion de la Sociedad.

13. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

El movimiento de las Subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter no reintegrable
recogidas en este epigrafe en los ejercicios 2015 y 2014 es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Saldo al 1 de enero 2 !
Subvenciones concedidas en el ejercicio 588 670
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (588) (670)

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE -
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El detalle de las subvenciones recibidas durante los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

: Fecha de
Entidad concesionzaria 2015 Finalidad contaclon
' _ : 27 de
riay Turis E de 2015

588

Miles de euros

3 . Fecha de
Entidad concesionaria 2014 Finalidad S eaion
ini ia : 27 de
mg:]':::'igo (.j'.(l"rtir;’f'd‘ 670 Desa;lxardgn de noviembre

i . de 2014

670

Dentro de este epigrafe se recoge las subvenciones recibidas por la Sociedad para la desalacion de agua
de mar en las Islas Canarias. La convocatoria se produjo a través de la Orden IET/633/2015, de 7 de abril
(Orden IET/1694/2014, de 9 de septiembre, en 2014), por parte del Ministerio de Industria, Energia y
Turismo. Esta se otorga a afic vencido, por periodos que van de julio de un afo a junio del siguiente

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias de este epigrafe es como

Miles de euros

sigue:

2015 2014
Subvenciones de explotacion 588 670
588 670

14. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

a. Provisiones a largo plazo
La Sociedad tiene contabilizado al cierre del ejercicio un importe de 1.587 miles de euros en el epigrafe
de "Provisiones a largo plazo” del balance, donde se incluyen 1.629 miles de euros en relacién a la

“Indemnizacion a la constancia en el trabajo” que se explica en la nota 4.i. Dicho importe ha sido dotado
durante 2015 con cargo al epigrafe de Otros resultados de |a cuenta de pérdidas y ganancias
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b. Pasivos contingentes, avales, garantias y otros compromisos

El detalle de avales presentados y recibidos a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Avales en garantia recibidos 745 791
Avales presentados ante Organismos Publicos 10
TOTAL 745 801

El Administrador Unico y la Direccion de la Sociedad no prevén que surja un pasivo significativo como
consecuencia de los mencionados avales.

15. PASIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS
a. Clasificacion de los Pasivos financieros por categorias
La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases es como sigue:

Miles de euros

2015 2014

A coste amortizado o coste A coste amortizado o coste

Valor contable Valor contable
wr?ilgnte Corriente corzgnxe Corriente
Débitos y partidas a pagar
Deudas con empresas del grupo y asociadas 61.000 2.672 35.000 1372
Otros pasivos financieros 9.397 9.185 17.631 8178
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 1.962 2.005
Proveedores empresas del grupo y asociadas - 686 . 628
Acreedores varios 7.027 5.420
Personal - 337 - 344
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 70.397 21.869 52.631 17.947

Los valores contables de cada una de los epigrafes no difieren de sus correspondientes valores
razonables.
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(i) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como sigue:

Miles de euros

2015 2014

Débitos y partidas a pagar

Gastos financieros aplicando el método de (3.569) (2.409)
coste amortizado ' )
GANANCIAS/(PERDIDAS) NETAS EN

PERDIDAS Y GANANCIAS (Sae8) (2403)

16. DEUDAS FINANCIERAS Y ACREEDORES COMERCIALES

a. Deudas

El detalle de las Deudas es como sigue:

Miles de euros

2015 2014

No corriente Corriente No corriente Corriente
Deudas con Empresas del Grupo
Deudas 61.000 35.000
Intereses devengados 2.672 1.372
No Vinculadas
Proveedores de inmovilizado (nota 5 (a)) 9.374 9.000 17.614 8.000
Flanzas y depositos recibidos 23 - 17
Otras deudas 185 178
TOTAL 70.397 11.857 52.631 9.550

El epigrafe Deudas con empresas del grupo corresponde al préstamo participativo otorgado por Canal
de Isabel Il Gestion, S.A., que devenga un interés de 5,325% (5,556% en 2014) y que tiene establecide su
vencimiento el 31.12.2028, recogiendo los importes pendientes de amortizar y pagar en concepto de
capital dispuesto e intereses devengados al 31 de diciembre de 2015. El limite de disposicion del
préstamo es de 100 millones de euros. Adicionalmente se establece un tipo de interés del 0,5% del
beneficio de Canal Gestion Lanzarote, S.AU. después de impuestos, sin tener en cuenta la
contabilizacion del gasto derivado del propio interés del crédito. Se establece un clausula de
amortizacion anticipada voluntaria por la cual 13 Sociedad podra libremente amortizar el crédito total o
parcialmente de manera anticipada, si bien es este caso dicha reduccion debera compensarse con cargo
a un aumento de igual cuantia de los fondos propios, siempre que ese aumento no provenga de la

revalarizacion de activos

Dentro de “Proveedores de inmovilizado” se registran los importes pendientes de pago al Consorcio por
el Canon inicial. Estos saldos se encuentran registrados al valor actual de los importes a pagat
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b. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Corriente Corriente

Grupo
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 686 628
(nota 20)
No vinculadas
Proveedores 1.962 2.005
Acreedores 7.027 5.420
Personal 337 344
Otras deudas con las Administraciones Publicas 523 554
(nota 18)
TOTAL 10.535 8.951

c. Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue;

Miles de euros

2015
2016 2017 2018 2019 2020 Resto Total

Deudas
Otros pasivos financleros 9.185 9.374 23 18.582
Deud;?s con empresas del grupo 2.672 i i ) ) 61.000 63.672
y asociadas
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar
Proveedores 1.962 - 1.962
f’uwwedme; gmpmsas del 686 686
grupo y asociadas
Acreedores varios 7.027 7.027
Personal 337 337
TOTAL 21.869 9.374 - - - 61.023 92.266
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Miles de euros

2014
2015 2016 2017 2018 2019 Resto Total

Deudas
Otros pasivos financieros 8178 8.457 9.174 - - 25.809
Deudas con empresas del grupo 1372 ) i . ) 35 000 36.372
y asociadas
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar
Proveedores 2.005 2.005
Proveedores, empresas del 628 - ; » 628
grupo y asociadas
Acreedores varios 5.420 - - - 5.420
Personal 344 - 344
TOTAL 17.947 8.457 9.174 - - 35.000 70.578

17. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a continuacion:

Periodo Medio de pago a proveedores

2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 82
Ratio de operaciones pagadas 93
Ratio de operaciones pendientes de pago 35

Miles de euros
Total pagos realizados 39.839

Total pagos pendientes 9.674
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18. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el siguiente:

Miles de Euros

2015 2014
corlr"l':nte Corriente cor::nte Corriente

Activos

Activos por impuesto diferido 2 - 1 -
Impuesto sobre el valor anadido v similares 29 50
TOTAL 29 50
Pasivos

Impuesto sobre el valor aiadido y similares - (178) - 51
Seguridad Social - 524 - 291
Retenciones - 177 - 212
TOTAL 2 523 1 554

El detalle por sociedad de los créditos y débitos entre empresas del grupo consecuencia del efecto
impositivo generado por el régimen de tributacién consolidada es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
No corriente Corriente No corriente Corriente

Deudores (nota 9 (a)) 4.002 1.958

Segun establece |a legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anes. A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tiene
abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables

desde su constitucion

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los
administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, case de producirse, no afectarian

significativamente a las cuentas anuales
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a. Impuesto sobre beneficios

Como se indica en la nota 4(l), la Sociedad estd sujeta a partir del ejercicio 2014, al régimen de
consolidacion fiscal, siendo la entidad dominante Canal de Isabel 1l y dependientes Canal de Isabel Il
Gestion, S.A., Canal Gestion Lanzarote, S.A.U., Canal Extensia, S.A.U., Hispanagua, S.A.U., Hidraulica
Santillana, S.A.U., Canal de Comunicaciones Unidas, S.A.U., Canal Energia, S.L.U, Canal Energia
Generacion, S.L.U., Canal Energia Distribucion, S.L.U., Canal Energia Comercializacion, 5.L.U. y Canal Gas
Distribucion, S.L.U

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible es como
sigue:

Miles de euros

2015
TS s Ingresos y Gastos imputados al
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Butsimonio Neto
Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto TOTAL

Saldo de Ingresos y gastos del A
ejerciclo (5.080) (5.080) 588 588 (4.492)
Impuesto sobre sociedades - (2.042) (2.042) . - . (2.042)
Pérdidas antes de impuestos - (7:122) (7.122) - - 588 (6.534)
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias 1.641 (74) 1.567 - - (588) 979

Con origen en el ejercicio 1.641 (74) 1.567 (588) 979

Amortizacion no deducible
Art. 7 Ley 16/2012 g (74) {78 : ; : (74

Otros gastos no deducibles 1.641 1.641 1.641

Subvenciones - - - (588) (588) (588)
BASE IMPONIBLE
(RESULTADO FISCAL) 1.641 (7.196) (5.555) 588 (588) - (5.555)
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos Disminuciones Neto

Z?elgcoic(i’g ingresos y gastos del 3 (5.042) (5.042)
Impuesto sobre sociedades (1.959) (1.959)
Pérdidas antes de impuestos - (7.001) (7.001)
Diferencias permanentes 2 2
Diferencias temporarias 473 - 473
Con origen en el ejercicio 473 473
= x;rrg;tilsa/c;gll\;o deducible 473 473
Subvenciones
BASE IMPONIBLE 475 (7.001) (6.526)

(RESULTADO FISCAL)

Ingresos y Gastos imputados al
Patrimonio Neto

Aumentos Disminuciones Neto
670 - 670
670
(670)
(670)
(670) (670)

670 (670)

El detalle del ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio es como sigue:

Miles de euros

2014

TOTAL

(4.372)

(1.959)
(6.331)
2
(197)
(197)
473
(670)

(6.526)

Miles de euros

2015 2014
Impuesto corriente
Del ejercicio 2.041 1.858
Impuesto diferido
Inmovilizado intangible 1
2.042 1.959
La Sociedad ha aplicado 485 miles de euros originados en las deducciones por inversiones en Canarias

en los ejercicios 2014 y 2015.
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El detalle de activos y pasivos por impuestos diferido par tipos de activos y pasivos s como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Activos Pasivos
No corriente Corriente No corriente Corriente
Inmovilizado intangible 2 1 -

Las deducciones por inversiones en Canarias generadas anteriormente a la consolidacion fiscal
pendientes de compensar hasta 2028 ascienden a un importe de 12 miles de euros

19. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccion del medio
ambiente (“leyes medioambientales”). La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales leyes y
que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medio ambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de
caracter medio ambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio
ambiente, ni responsabilidades de naturaleza medio ambiental.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no ha realizado inversiones ni incurrido en gastos por
razones medioambientales.

20. SALDOS Y TRANSACCIONES DE LA SOCIEDAD CON PARTES VINCULADAS
a. Saldos y transacciones con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo y partes vinculadas es como

sigue:
2015 2014
Saldo Saldo Saldo Saldo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Inversiones en empresos del grupo y asociadas a c/p
Canal de Isabel 1l 4.002 - 1.958
Acreedores Empresos de Grupo
Canal de Isabel Il Gestion, S.A. 686 - 628
Hispanagua, S.A.U
Deudas e intereses con Empresas del Grupo
Canal de Isabel Il Gestion, S.A 63672 36.372
TOTAL 4.002 64.358 1.958 37.000
{(nota 9(a)) (nota 16) (nota 9(a)) (nota 16)
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El detalle de las transacciones con empresas del grupo y partes vinculadas es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Gasto / Gasto /
Inversién Inversion
Canal de Isabel Il Gestion, S.A
Management Fee 638 591
Intereses préstamo 2.672 1.374
Implementacion Sistemas de Gestion - 215
TOTAL 3.495 2.319

Las ventas de bienes, prestaciones de servicios, compras de aprovisionamientos y otros gastos se
realizan en funcion de los precios vigentes aplicables a terceros no vinculados.

b. Informacién relativa a los miembros del Consejo de Administracién y Personal de Alta
Direccion de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 el Administrador Unico de la Sociedad no ha percibido ninguna
remuneracion. Las retribuciones correspondientes al personal de Alta Direccién de la Sociedad en el
ejercicio 2015 han ascendido a 160 miles de euros (161 miles de euros en 2014). Tanto el Administrador
Unico como el Personal de Alta Direccion de la Sociedad no tienen concedidos anticipos o créditos y no
se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo la Sociedad no tiene
contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto al Administrador
Unico o el personal de Alta Direccién

c. Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

d. Contratos de la Sociedad con el Accionista Unico
La Sociedad mantiene con el Accionista Unico, Canal de Isabel 1l Gestion, S.A., un contrato
correspondiente a prestaciones de servicios relacionados con la actividad normal de |a Sociedad, asi

como un contrato de crédito para la financiacion de las inversiones comprometidas (Nota 16 (z)),
realizados en condiciones normales de mercado.

Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. - 34



Cuentas anuales e Informe de gestion de Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

Memoria de las cuentas anuales 2015

21. INGRESOS Y GASTOS
a. Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios se refiere a |la explotacion de la infraestructura para la
explotacion de los servicios relacionados con €l abastecimiento, saneamiento y reutilizacion de agua.

Miles de euros

2015 2014
Ingresos por prestacion de servicios de
explotacion de |a infraestructura 879 29565
TOTAL 31.879 29.565

La totalidad de estos ingresos han sido realizados en euros y en el mercado nacional
b. Aprovisionamientos

El detalle de los aprovisionamientos es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Consumo de energia eléctrica 13.249 14,752
Compras de materias primas y otras 2.451 2.143
materias consumibles : S
Variacion de existencias 10 (329)
Trabajos realizados por otras empresas 2915 2.644
Deterioro de materias primas y otras f
. : (259)
materias consumibles
TOTAL 18.625 18.881
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¢. Gastos de personal

El detalle de los Gastos de personal es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Sueldos, Salarios y asimilados 8.999 8.946
Otras cargas Sociales 12 15
Seguridad Soclal a cargo de la Sociedad 2.820 2.737
TOTAL 11.831 11.698

d. Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios recoge principalmente los ingresos derivados del contrato de interrumpibilidad
suscrito con Red Eléctrica de Espana, asi como otros ingresos derivados de servicios de colaboracion y
traspaso con la empresa que hasta el ejercicio 2013 gestionaba el ciclo integral del agua en Lanzarote.

22. INFORMACION SOBRE EMPLEADOS

El nimerc medio de empleados durante los ejercicios 2015 y 2014, desglosado por categorias, es como

sigue:

Directivos 3 3
Técnicos 47 16
Administrativos 35 69
Obreros y subalternos 181 176
TOTAL 266 264

La distribucion por sexos al final de los ejercicios 2015 y 2014 del personal, Administrador Unico vy
Personal de alta direccion es la siguiente:

2015 2014

Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Administradot 1 1
Directivos 3 1 2
Técnicos 17 30 4 12
Administrativos 26 9 40 26
Obreros y subalternos 3 178 2 177
TOTAL 46 220 47 217
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23. HONORARIOS DE AUDITORIA

La Sociedad auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de I3 Sociedad ha devengado durante
los ejercicios 2015 y 2014, honorarios por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de euros

2015 2014
Por servicios de auditoria 30 30
Por otros servicios de verificacion contable 7 9
TOTAL 37 39

Los importes incluidas en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizado durante los ejercicios 2015 y 2014, con independencia del momento de su
facturacion.

24. HECHOS POSTERIORES

No ha habido hechos significativos desde el cierre del ejercicio 2015 y hasta |a fecha formulacién de
estas cuentas anuales.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2015

La Sociedad Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. se constituyo con fecha 22 de mayo de 2013, a partir de |a
adjudicacién del contrate para la Gestion del Servicio Publico de Abastecimiento, Saneamiento y
reutilizacion de las islas de Lanzarote y La Graciosa, iniciando su actividad el dia 1 de junio de 2013.

Durante este ejercicio 2015, Canal Gestion Lanzarote (la Sociedad), ha cerrado con unas perdidas de
5.080 miles de euros, que suponen un 16% sobre el volumen de facturacion. Este resultado resulta
mejor a lo esperado en los planes previstos por la Sociedad.

Produccién y Lineas de Actividad

La cifra de negocios de |la Sociedad alcanza 31,9 millones de euros para el periodo comprendido entre el
1 de enero y el 31 de diciembre de 2015. La cifra de negocio se ve afectada por la estacionalidad de la
demanda, mayor en los meses de verano, asi como por la aplicacion de las diferentes tarifas
establecidas por el Consorcio de Aguas de Lanzarote, que podran ser revisadas a partir del cuarto ano de
concesion.

La gestion del ciclo integral del agua en las islas de Lanzarote y La Graciosa comprende la ejecucion de
todos los procesos orientados a una adecuada administracion de los recursos hidricos necesarios para el
desarrollo y mantenimiento de la calidad de vida en dicho territorio:

- La gestion del abastecimiento y reutilizacion de agua potable.

- La gestion del servicio de alcantarillado,

- La gestién del control de vertidos al alcantarillado y Dominio Publico Hidraulico.

- La gestidn del servicio de depuracion de aguas residuales.

- La realizacién de los estudios y trabajos, tanto de naturaleza técnica como
economica, juridica o administrativa, que sean precisos para la prestacion de los
servicios y la realizacion de las actividades anteriores.

- la ejecucion y/o direccion de cualesquiera obras, incluso la civil, asociadas a los
trabajos, que sean precisas para el mantenimiento, reposicion, mejora, instalacion
o ampliacion de las infraestructuras asociadas a la gestion de los servicios
anteriormente relacionados.

En el conjunto de todas estas actividades, Canal Gestion Lanzarote presta servicio a unos 200 miles de
habitantes en las islas de Lanzarote y La Graciosa.

Inversiones

A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tiene compromisos para inversiones reflejados en sus
presupuestos para el proximo ano por un importe de 12 millones de euros.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido en el contrato de Gestién de Servicio Publico para la
Concesion de los Servicios de Abastecimiento, Saneamiento y Reutilizacion de Agua de las islas de
Lanzarote y La Graciosa, corresponde a la Sociedad la realizacion de las inversiones comprometidas,
ascendiendo éstas a la finalizacion del plazo pactado en su oferta a un importe estimado de 54 millones
de euros. A 31 de diciembre de 2015 se han llevado a cabo actuaciones por un importe de 20.561 miles
de euros, algunas de los cuales se encuentran en curso.
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Recursos Humanos y Productividad

La distribucion al cierre del ejercicio de Administrador Unico y Plantilla de trabajadores refleja el
siguiente reparto:

- Hombres: 83%
= Mujeres: 17%

Calidad y Prevencion de Riesgos Laborales

La Sociedad se encuentra inmersa en el proceso para lograr la obtencién de los correspondientes
certificados en los Sistemas de Gestion de Calidad, Gestion Medicambiental y Prevencion de Riesgos
Laborales. Una vez conseguida la renovacion en 2014 de la certificacion del Laboratorio de agua potable
y de los departamentos de Saneamiento y Depuracion y Reutilizacion, esperamos a principios de 2016
hacer extensible la certificacion al resto de departamentos de la Sociedad.

Asimismo, se continua trabajando en la mejora de las condiciones de seguridad y salud de los
trabajadores, por medio de acciones de asistencia técnica, informacion, formacién y promocion del
cumplimiento de la normativa de Prevencion de Riesgos Laborales.

Los Sistemas de Gestion de Calidad facilitan la optimizacion de los procesos relacionados con la gestion
integral del ciclo del agua y su mejora continua. En particular, la consideracion del factor ambiental en
todas sus decisiones es especialmente decisiva para contribuir de forma activa a la preservacion del
medio ambiente,

Otra informacién

De forma general, en todos los aspectos operativos y de gestion, la Sociedad se ha marcado el objetivo
estratégico de revisar y optimizar sus planes operativos al objeto de alcanzar la maxima eficiencia del
ciclo integral del agua, incorporando los tltimos avances y conocimientos técnicos y de gestion, desde la
obtencion y gestion de los recursos hidricos, su tratamiento y distribucion, depuracion y reutilizacion del
agua, asi como en las actividades comerciales y de soporte, logrando un sistema integrado de
planificacion, gestion y control del ciclo integral del agua.

El desarrollo y actualizacion de la normativa interna para la ejecucién de procesos, su seguimiento y
control, asi como la politica de cobertura mediante transferencia de riesgos a través de polizas de
seguros, en determinados casos, estén integrados en la politica global de gestion de riesgos.

No tenemos constancia de ningun acontecimiento posterior al cierre digno de mencion,

La Sociedad no posee acciones propias.

No se ha realizado ninguna actividad de investigacion y desarrollo.

No se ha realizado uso de instrumentos financieros derivados.
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INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a continuacion:

Periodo Medio de pago a proveedores

2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 82
Ratio de operaciones pagadas 93
Ratio de operaciones pendientes de pago 35

Miles de euros

Total pagos realizados 39.839

Total pagos pendientes 9.674
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Formulacién de Cuentas Anuales e Informe de Gestion del Ejercicio 2015

El Administrador Unico de la Sociedad Canal Gestién Lanzarote, S.A., con fecha de 15 de marzo de 2016
y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas
Anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 31 de
diciembre de 2015. Las Cuentas Anuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a

este escrito.

Firmantes:

1

D. Adrian Martin Lopez de |las Huertas
Administrador Unico

Carretera de Arrecife a Las Caletas, km. 3,5
Arrecife (Lanzarote)
www.canalgestionlanzarote.es



